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ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Jbatteste que, “ ma connai ssance, |l es compt esapdicables ®t abl i s
et donnent une image fid |le du patrimoine, de |l a situation
des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion ci-joint présente un tableau fidele
de | 6 ®vdoelsutafofnaires, des r®sul tats et de | a situati on fi
entreprises comprises dans |l a consolidation ainsi gubdune
auxquels elles sont confrontées.

Yves Roche

Président-Directeur Général



RAPPORTDE GESTIONDU CONSEI L DORADGOGN NI ST

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

1. LE GROUPE RECYLEX

Dans le cadre du présent rapport, sauf mention contraire, le terme « Groupee s oO6entend de | a soci ®t ®
(ci-aprés « la Société ») et des sociétés comprises dans le périmetre de consolidation de ses comptes tel que
d®f ini p a 233-1L6Gda Cote de commekce.

1.1. Conditions de marché

La crise ®conomique mondiale d®but ®e ende 2009.0Ckpersldne k&t pour st
période de déstockage a pris fin au début du second semestre 2009 et certaines capacités de production ont

redémarré au niveau mondial.

Ceci a eu pour conséquence une hausse continue des cours de matiéres premiéres apreés avoir atteint des plus

bas depuis plus de trois ans ° |l a fin de | édann®e 2008.
En effet, Il e cours du pl omb a d®durogp@r tohne paumedneiner2a@losdde en de s s«

1 600 euros par tonne au 31 décembre 2009.

Le cours du zinc a suivilamémetendance s Oappr ®ci an% adue cpoluurss ddee 1200ann®e 20009.
Les conditions de marché se sont nettement améliorées au cours du second semestre dans les secteurs plomb

et zinc.

En revanche, pour les péles plastiques et métaux spéciaux, les signes de reprise restent a confirmer.

Plomb : un marché en progression

Le cours du plomb a augmenté de plus de 150% au cours de | 6ann®e 2009. La moy
1 726 dollars US par tonne soit 1 225 euros par tonne.

Des signaux positifs comme la fermeture de certaines fonderies en Chine ainsi que des problemes de production

dans certaines mines suite a des conflits sociaux ont eu pour effet des prises de positions acheteuses sur le

marché a terme de la part des investisseurs.

Au niveau de la demande, le marché des batteries de remplacement néba pas ¢

consommation mondiale qui a diminuéde3,6% par rapport ~ | dann®e 2008.

Gl obal ement l e march® est orient® °~ |l a hausse avec des pht
2009 aindiaugs@®une | a consommati on de batteries g®n®r ®e par
Nord et en Chine.

Plusde 80% du pl omb ®tant utilis® pour stocker | 6®nergie dans:s
consommation devrait étre orientéeal a hausse avec |l a reprise de |l dactivit® ®«

Zinc : un marché affecté par la crise

Le zinc, dont |l es d®bouch®s principaux sont |l es secteurs
affect® par |l a cr8se en fin déann®e 200
La consommation a ainsi chuté de presde 10% en 2009 par rapport ° | 6ann®e pr ®c

production ont ralenti leurs cadences sans toutefois compenser le fort ralentissement de la demande. La
cons®quence a ®t ® umill $sompldestdodersi sam 1 dann®e 2009.

Le cours du zinc a b®n®fici ® de | 6engouement des investiss
plusde120% sur | 6ann®e.

Avec | a reprise ®conomique, l a consommaseomudevmuaist dratl Wbrae
2010.



1.2. Situation et activités du Groupe

PLOMB

-Nordenham plomb (Allemagne)

Lbusine de Nordenham, exploit®e par |l a soci ® ® Weser Met a
matiéres secondaires (plomb issu des batteries usagées) et primaires (concentrés de plomb).

En 20009, l a producti on 09®Mtenses co®rk 230 @Ot nrees i rdann®& pr ®c ®den
baisse est due au manque de matieres secondaires observé lors du premier semestre. Compte tenu de la crise,

|l es investissements ont ®t® |imit®Ss au strict maintien de

de | dusine.

Un programme de réduction de colts a été engagé sur le poste énergie essentiellement.

Le march® tr sdedisfuflifcuirliequdee al 6Ragcail ement i mpact® n®gati vemen
En revanche | e deuxi me semestre 2009 sdbest sold® par pl
déutilisation des capacit®s de |l a fonderie am®lior®.

-Fonderie et Manufacture de Métaux (Belgique)

Le Groupe exploite, a travers sa filiale Fonderie et Manufacture de Métaux (ci-aprés « FMM »), une fonderie de
pl omb en Belgique qui produit des Ilingots dbéalliage ° p a8
égalementlesbat t eri es du Benelux qui sont exp®di ®es, pubhs trait e

Suite a la pollution accidentelle liée au mercure intervenue en 2008, la direction de FMM a travaillé étroitement

avec | dl nstitut br ukoadement (IBGE)afin dg mattie ieropfacediree sdluioe pevmettant de
poursuivre | dactivit® tout en respectant Il es normes i mpo:
mercure. En complément du systeme de contrble en continu des taux de mercure émanant de la cheminée en

2008, FMM a pr oc ®d @002 a la mise es plate de dawo unité® fixes de charbon actif soufré,

notamment pour la captation des métaux lourds et odeurs. Malgré le contexte économique industriel tendu de

cette année, les deux activités du site ont permis de générer et de maintenir un résultat opérationnel positif.

Cassage de batteries

Le groupe Recylex recycle des batteries usagées dans trois centres : deux en France, : Escau
Villefranche-sur-Sadne, et un en Allemagne, a Oker.
Le plomb issu de ce traitement est vendu ~ | 6usine de Nor d

Aprés une année 2008 anormalement faible en termes de volume de batteries traitées (121 720 tonnes) en

raison de la baisse des cours sur le dernier trimestre, | 6ann®e 2009 sbest sol d®e par
130 551 tonnes avec un premier semestre tres inférieur aux objectifs et un deuxieme semestre nettement

meilleur qui a permis de combler le retard.

Les trois unités de broyages de batteries du Groupe ont effectué des arréts planifiés de maintenance au cours
de |1 6®t ® 2009.

Oxydes de zinc

Apr s |l a d®ci sion, en 2008, déarr°ter | a production dbéoxyd
|l 6activit® sbdest achev® &0 Eo consémqenakbula spciée iMorzanco atété miseeeat r e 2

sommei | par d®cision de | 6Assemhih®e9. G®En®r al e de cette soci
Le groupe Recylex ° travers sa filiale allemande, Nor zinco

zinc située a Goslar en Allemagne. Compte tenu de la crise, cette derniere a été contrainte de réduire
temporairement sa production en conservant toutefois un résultat opérationnel positif en 2009.
Recycl age des poussi res dobaci ®ries

Le groupe Recylex recycle despous si res dobaci ®ri es par |l 6interm®di aire de
usines équipées de fours tournants de grande taille a technologie Waelz : Harz-Metall GmbH a Oker en



Allemagne (ci-aprés « HMG ») et Recytech SA a Fouquiéres-lés-Lens en France (société détenue a 50 % par
Recylex SA).

La crise ayant affect® | 6dindustrie du b©t i ment et de | 63
considérablement diminué tout comme la production de zinc, principal débouché pour les produits issus du

recyclhige des poussi res doaci ®ries ®lectriques.

Les deux sociétés Recytech SA et HMG ont donc arrété leur production pour respectivement trois et quatre mois

afin de sbdbadapter aux conditions ®conomiques. é firlmés fin du

au second semestre ont permis de reprendre la production a des niveaux supérieurs a 85 % de capacité.

Recyclage des plastiques

Le groupe Recylex recycle des plastiques (principalement des boitiers de batteries) a travers deux filiales : C2P

située a Villefranche-sur-Sabne en France et C2P Germany GmbH située a Goslar en Allemagne (ci-aprés

« C2P GmbH »). Le polypropyléne produit est vendu principalement aux équipementiers automobiles.

Dans un contexte de marché difficile ou la production du secteur automobile a connu un fort recul en 2009 et ou

les prix du polypropyléne se sont effondrés, les sociétés C2P et C2P GmbH ont axé leur stratégie sur la
diversification de | eur portefeuille clients amdlioraicn ma’  tri s
de leur besoin en fonds de roulement.

Lbusine de C2P GmbH a ®t ® contrainte de r®duire fortement

Métaux spéciaux

La société PPM Pure Metals GmbH située a Langelsheim en Allemagne (ci-aprés « PPM ») ainsi que sa filiale

Reinstmetalle Osterwieck GmbH située a Osterwieck en Allemagne (ci-aprés « RMO ») produisent des métaux

sp®ci aux destin®s aux march®s de | doptique, de | 6®l ectroni
La crise a impacté directement les producti ons dbdéar senic et de germanium ayant coc
recours au chdmage partiel.

En revanche, | 6activit® de tellurure de cadmium utilis® da
et garde un potentiel de croissance.

1.3. Faits caractéristiques et événements majeurs

Impact de la crise sur les activités

Suite au fort ralentissement annonc® par | es sid®rurgistes
®t ® moment an®ment suspendues en dilrRdcytedhdSA ptreéneai ppunldMGU 6 au  mo i
(activité zinc).

Au cours du second semestre, les volumes de matieres traitées ont régulierement augmenté sans toutefois
rattraper | e manque constat® en d®but ddann®e.

Dans les activités plastiques et métaux spéciaux, le recours au chdmage partiel a été utilisé en Allemagne et

dans une moindre mesure chez C2P a Villefranche-sur-Sa6ne.

Procédures en cours et plan de continuation

Les informations concernant |l es proc®dures IgxBMpacliesai res en
anciens salariés de Metaleurop Nord SAS et par les liquidateurs de Metaleurop Nord SAS ainsi que celles
concernant le plan de continuation de Recylex SA sont détaillées a la section 2.2 du présent rapport.

Accord transactionnel pour la réhabilitation de certains sites allemands

Au cours du second trimestre 2009, un accord transactionnel entre deux filiales allemandes du Groupe, HMG et
PPM, et le Groupe TUI a été conclu concernant la réhabilitation de certains sites en Allemagne appartenant a

ces filiales. L6i mpact d a n décemlzres 2009 @ungrdupme Recylex st onlprofit @ au 31
11mi I I i ons dbdeur os c Aungspradoiis et cher@es dpératisnndlse>s ¢



1.4. Résultats du Groupe

En application du réglement n° 1126/2008 du Conseil européen adopté le 3 novembre 2008, le groupe Recylex a

®t abl i ses comptes consol i d®s déaembre 2009rcenforthé&nent &ur Roentes i ce c | o
international es d 6 i nf dntemational oRnancfali Reparting Standardso>u (IFRS) telles
gubadopt ®es dans | 6Union europ®enne.

Il est " noter qubaucune modification significative de p®r |
Le chiffre dbéaffaires consolid® duélegéra@8ipe | Reoynksexopoaunosl] 6
diminutionde23% par rapport ~ | dexercice 2008.

La baisse du chiffre dobéaffaires de | éactivit® plomb est es
du cours du plomb, exprimée en euros, de 14 % entrel 6 exer ci ce 2009 et | 6exercice 2008
La baisse du chiffre déaffaires de | d6activit® zinc de | &
principalement |i®e " | a cessation d®finitive de dubactivit
premier semestre 2009. Par aill eurs, |l a suspension tempor
cours du premier trimestre 2009 a ®galement pes® sur | e ch

Le r®sultat net c¢ @a20Dsk sotti®pampuo benéfick deedd eni ti ¢ ons ddeur os, contr
de 49,7 millions en 2008.

Le résultat net consolidé 2009 est principalement constitué de :

T résultat opérationnel courant:4mi | | i ons ddéeuros

T autres produits opérationnels : 14,7mi | | i ons ddeur os, concernant doOune pa
entre deux filiales du groupe Recylex et le Groupe TUI a hauteur de 11mi | | i ons ddeuros vi
sectonl. 3 du pr ®sent rapport, et doautmilonspadrturose | I ®pr iau
décisions du 18d ®c embr e 20009 de la cour déappel de Douai d
pruddhomal es vi 22Rlagprésentirappog,ect i on

T autres charges financieres :71 38mi I | i ons do6éeuros ;

icharge di®i7mpltieoross do

Les principales ®volutions du bilan entre |l 6exercice 2008
Immobilisations corporelles:7 25mi I | i ons ddeur os
Cette variation sbO6explique par une | i mitat iimostrielgoar i nvest.

préserver la trésorerie du Groupe.

Autres actifs alongterme:+24mi | | i ons dbdeur os
Cette wvariation correspond ° la constitution dobéun actif
industriels en Allemagne danslecadrede | 6 accord transactionnel avec | e groupe

Actifs doéi mpt 8ZmidlilfifoRrs®sddeur os

Cette variation est principal ement la cons®quence de | a d
provision pour risques de 16,3 mi | | i amssquid @ considérée fiscalement non déductible lors de sa
constitution.

Stocks : +31 %

La valeur nette des stocks a fortement augmenté depuis le 31 décembre 2008 suite a une importante
augmentation des prix des matiéres premiéres (cours du plomb et du zinc). Les actions menées sur

6



| 6opti mi sation du besoin en fonds de roul ement ont condui't
principale fonderie a Nordenham.

Dans les usines de RecylexSA ~ Villefranche et E s c acuoduirusv r e s tc ed d ceo nipaau
déune hausse des produits finis en stock.

Clients et comptes rattachés : + 37 %

La hausse des créances clients et comptes rattachés concernent principalement Weser Metall GmbH dont les
créances ont augmenté suite a la hausse du prix du plomb exprimé en euros.

Instruments financiers dérivés actifs (i 2mi | 1 i ons dobéeur ®2d)mi é1l i passiddbeufo6s)

La baisse des instruments financiers dérivés actifs est liée au débouclage en 2009 des couvertures ouvertes au
31 décembre 2008. La hausse des instruments financiers dérivés passifs est la conséquence de la perte de
valeur des instruments de couverture ouverts au 31 décembre 2009.

Provisions non courantes :1 13,1mi | | i ons dbéeur os

La baisse des provisions non courantes est essentiellement la conséquence de la reprise de provision pour
ri sques relative aux proc®dures prudobhomales concernant dbo

d®ci sions de | a cour dbéappel de Douai domdtdmmiyte® dadiwn aman te
compris entre 10 000 euros et 30 000 euros, ainsi que 100 euros a titre de frais, représentant un montant total

doéenvi rminl 11li2o0Ms dbdeur os, devant °tre int®gr® au passi f ro
continuation de Recylex SA détaillées a la section 2.2.2. du présent Rapport. ( Voir | a note 14 de | 6.
comptes consolid®s pour plus ddéinformations concernant | es

pruddhomal es.)

Autres passifs noncourants : +64mi | | i ons ddéeuros

Ldbaugmentation des autres passifs non courants est | a cons
pour risques relatives aux proc®dures prudoébhomal es concern:

Autres passifs courants : 7 47mi | | i ons ddeuros

La variation des autres passifs cour anitust rsebéa mdeelty sees; ddéewrpd o
de6mi |l lions déeuros chez PPM | i®e " | 6accord trawmslecti onnel
groupe TUl,et d 6 aut rume baisse des detfesfiscalesde2,3mi | | i ons do6 e urenfin, partee z HMG,
reclassement au passif r®®chelnmininl® acmour@&adme urddsu nr apPrn@ saenrt t adne
provisions pour risques re |l ati ves aux proc®dures prudbhomales concernan
Nord SAS.

Fournisseurs et comptes rattachés : + 20 %

La variation des dettes fournisseurs et comptes rattachés reflete essentiellement la hausse des dettes
fournisseurschezWe s er Met al | GmbH, cons®quence de |l a hausse du cou
rapport " la m°me p®riode de | 6exercice 2008.

Passifs doi mptitcdmeki gobseddeuros

Les passifs déi mptts enxiildiibolness dehds®lantoessantetlenient s 8ntités
allemandes du Groupe.



Investissements

En 2009, le groupe Recylexaréalise 78 mi | | i ons ddéeuros dobéinvesti ssements essen
des outils industriels, a i n sde prqduction Hedtellurigentde catinsiumisor fe sike | a c afr
de production de métaux spéciaux de PPM.

La d®composition des investissements :par branche dbactivit
T plomb:39mi | I i ons dbéeuros ;
izinc:24mi I 1l i ons ddeuros
T métaux spéciaux:1,4mi | I i on; ddeur os
T plastiques et infrastructures : 0,dmi | | i on déeur os.
Analyse de | a situation dbébendettement

Au 31 décembre 2009, le Groupe a contracté des dettes financiéres (dettes pour créances mobilisées incluses)
a hauteur de 13387 000eur 0 s . La partie c 09820a0netres, |l @aflié non eourante 2
9 455 000 euros (9 353 000 euros a échéance entre un et cing ans).

Aux dettes financi res du Groupe sbdajoutent |l es dettes r®®
depuis novembre 2005 ( pour plus déinformations concernan22de plan d
présent rapport).

La dette total e del43d080ewdsdhors detfe@tragroupe) ét indudles indemnités octroyées
aux anciens salariés de Metaleurop Nord SAS a hauteur de 12 421 000 euros, suite aux décisions de la cour

déoappel de D®ceimbde 28009. Les ®ch®ances i ssues de <ce pl
73mi I 1l i ons dbéeuros pour m2010 oesspoud @sanees 20124 a 2015 (foyr Plus
déinformations concer nant 2Zladgpré&de®tadpmittons, voir | a section
15. £Ev®nements i mportants survenus depuis la cl®ture de |8

Les événements importants relatifs aux procédures judiciaires en cour s concer naéetparlleacti on i
anciens salariés non cadres de Metaleurop Nord SAS, ancienne filiale de Recylex SA; et | 6acti on
responsabilité contre le représentant des créanciers initiée par Recylex SA sont traités a la section 2.7 du

présent rapport.

Aprés avoir passé une premiére phase de test de cassage de batteries avec succes en 2009, la société Eco-
Recyclage dont Recylex SA détient 33,33 % du capital, a obtenu, au cours du mois de janvier2 0 1 0, l 6autori sat
déexpl oi t er ragementde baittenies sidée 200k m au sud d6Al ger et a commenc®

Compte tenu de |l a fragilit® de | 6®volution ®conomique et d
notamment aux décisions précitées concernant les anciens salariés non cadres de Metaleurop Nord SAS, le

Groupe a r®duit ses projets doéinvestissements et sbdattache
maitrise stricte de ses codts et de ses besoins en fonds de roulement.

1.6. Evolution prévisibleetperspecti ves ddavenir

La hausse des cours des m®taux se poursuit en d®but déanr
premiéres. Néanmoins la volatilité reste trés élevée et des corrections sont possibles. Sur les premiers mois de

| 6ann®e 20 1dnhtosciléesatre @ 600 doBars US par tonne et 2 000 dollars US par tonne pour le plomb

(soit environ entre 1 850 euros par tonne et 1 400 euros par tonne) et entre 2 450 dollars US par tonne et

2 000 dollars US par tonne pour le zinc (soit environ entre 1 750 euros par tonne et 1 400 euros par tonne).

Léactivit® de recycl age de batteries reste stabl e pendar
comparables au dernier trimestre 2009. La demande en zinc reste fragile, mais les usines de recyclage de
poussi res doaci ®ries du Groupe ont pour sui vi |l eur activit

8



repri se se fait toujours attendre dans |l 6activit® plasti
commandes dans | es db@entanmoRcer ddsGignesde reprise. s e m

1.7. Activités en matiére de recherche et développement

Recyclage du tellurure de cadmium

PPM effectue des recherches dans le recyclage du tellurure de cadmium a partir des résidus de ses propres

clients. Av ® c dld@Gapelle (Akemagne), PPM étudie une technique pour récupérer le tellure de

cadmium 7 partir de d®chets. Les premiers tests sont pron
encore au point.

Recyclage des batteries lithium ion

Dans le cadre du développement des véhicules électriques et hybrides, la production de batteries contenant du
lithium va croitre. Le recyclage de ce type de batteries est un défi car aucun procédé a échelle industrielle
ndexiste 7 ce jour.qEdlelse¢e Ilea projsen Ipiotwulorleac, coordonn®
Brunswick et le centre de recherches de technologie de véhicules, aspire a développer un recyclage efficace des
batteries au lithium afin de récupérer et valoriser ce métal pour la fabrication de nouvelles batteries. Le groupe
Recylex, fort de son expérience de recyclage des batteries automobiles et industrielles, est partie prenante a ce

projet qui a été officiellement lancé en septembre2 009 par | e ministre f®de@mal all ema
Sigmar Gabiriel.
1.8. Description et gestion des principaux risques et incertitudes auxguels le Groupe est confronté

Le Groupe a procédé a une revue des risques qui pourraient avoir un effet défavorable significatif sur ses
activités, sa situation financi " re ou ses r®sultats et consid re quboil nodoy
ceux présentés dans le présent rapport.

1.8.1 Risques financiers

Risque matiéres premiéres

Le Groupe est exposé au risque de variation des cours de métaux, en particulier du plomb et du zinc. Ces deux
métaux sont cotés en dollars sur le marché a terme des métaux de Londres (London Metal Exchange). Le

Groupe nodéa pas doéinfluence sur l es prix de ces m®taux et
provient des ventes de métaux pour lesquelles la production est basée sur des matiéres secondaires (batteries

usag®es) dont | e prix nbest pas directement index® sur | e
les matieres a traiter. De ce fait, tout décalage e nt r e achat et vent e, ai nsi que | e s

débune couverture.

Le Groupe est également sensible aux variations des cours du plomb et du zinc. Il utilise parfois des instruments
de couverture pour sécuriser une partie de ses marges.

Au cours de | 6exercice 2009, des op®rations de couverture
place.



Risque de change

Le Groupe est soumis a un risque de change qui résulte de transactions réalisées par ses filiales dans des
devises differ ent es de | eur devise fonctionnell e, certains contra
en dollars. La politique du Groupe consiste a ne pas couvrir ce risque de change.

Au3ld®cembre 20009, |l e Groupe ne di s prioés matigres prendédes coRdenu ment s f
doll ars venant en couverture des ventes | ibell ®es en eur
matieres premiéres sont contractés en euros.

Ri sque de taux doéint®r=°t

Les dettes financieres principales du Groupe sont supportées par Recylex SA, Recylex GmbH, Weser Metall

GmbH et RMO. Compte tenu de |l a situation du Groupe, Il es de
du passif rééchelonné issu du plan de continuation de RecylexSA et , d 6 a u guatee empaunts , de
contractés par Recylex GmbH, Weser Metall GmbH, C2P GmbH et RMO. Les emprunts contractés par Recylex

GmbH et C2P GmbH sont a taux fixe, les emprunts contractés par Weser Metall GmbH et RMO sont a taux

variable.

Les dettes issues du plan de continuation ne portent pas intéréts. Le Groupe utilise des dérivés de taux pour
couvrir le risque de taux sur les deux emprunts a taux variable.

Risque de contrepartie

Le Groupe est expos® au risque de cr ®diatolitgue decGaupecre d®f ai | |
matiere de risque de crédit differe selon les secteurs.

T Risque de crédit lié aux créances commerciales

Sur | a base des informations dont il di spose, Il e Groupe n
impact significatif sur les états financiers du Groupe. Toutefois, en raison du contexte économique et financier

actuel, qui demeure particulierement difficile et incertain, la défaillance de clients du Groupe ne peut étre

totalement exclue.

Dans le secteur du plomb, le Groupe entretient des relations commerciales avec un nombre limité de clients dont
la santé financiére est avérée et auxquels les délais de paiement accordés sont trés courts. Toutefois, pour les
raisons exposées ci-dessus liées au contexte économique et financier exceptionnel actuel, le Groupe ne peut
pas totalement exclure le risque lié a la défaillance potentielle de ses clients.

Le Groupe peut couvrir dans les secteurs du plomb et du zinc une partie de ses encours clients par la cession de
créances dans le cadre des contrats de factoring « sans recours » a une société de factoring. Au 31 décembre
2009, le Groupe acédé ainsi8,7mi | | i ons dbéeuros ~ une soci ® ® de factoring.

i Risque de crédit lié a la trésorerie et équivalents de trésorerie et aux instruments financiers dérivés

Les opérations de couverture de matiéres premiéres ainsi que les placements de trésorerie sont réalisés auprées

d6®t ablissements financiers de premier pl an. Toutefois, (
bancair e , qui demeure difficile et incertain, la d®faillance
exclue.

Risque de liquidité

Suite " I 6adoption du plan de cont i nua hdvanbre 2085 lesldettest r i bunal
de Recylex SA ont été rééchelonnées ( pour plus ddéinformations concernant | es
plan de continuation, voir |l a note 18 de | 6Annexe aux comp!

Conformément au plan de continuation, la Société a décaissé les quatre premiéres échéances de
remboursement des créanciers, soit 11,4mi | | i ons d 6 e urmisl,| ieonn s2 0d0d6e,u r toikonsen 2007,
déeuros enmi008 osmts 2,633 uros en mMiolOI9i,om0idd aunr @ 0.t al de 27
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Suite aux d®ci si ons oladulladécermbner2006 pppel pldes Ddéi nf or mati ons

procédures judiciaires en cours, voir lasecton2 . 2. 1 du pr ®sent rapport et Il a note
consolidés), le montant total des indemnités octroyées aux anciens salariés de Metaleurop Nord SAS a hauteur
del1l24mi | Il i ons dbdédeuros a ®t ® int®gr® dans | e plan de conti nusz:
sO6O®l " vemil |3id0,n8s d 6ck@aembreu 230109. LO®ch®ance010 apo®ér ven”
4,3 million s déeur os. Les ®c h®anc &3ll et 2085t damstle cadre adp ee plan dee nt r e
continuation se situententre 3,4et55mi | | i ons dbdeuros par an.

RecylexSA a ®t abl i une pr®vision de tr®sorerie npelladispdséé ann®e 2
et notamment des d®caissements | i ®s aux ®ch®ances restant
Les filiales du Groupe ont ®gal ement pr®sent® des pr®visio

2010. Ces prévisions ont été établies sur la base de cours de métaux inférieurs a ceux au 31 décembre 2009.

Ces prévisions démontrent une diminution de la trésorerie du Groupe sans toutefois faire apparaitre un besoin

de financement a court terme. Ceci est notamment d0 au niveau élevé de la trésorerie du Groupe au

31 décembre 2009. Au3ld ®cembr e 2009, I a tr ®sor emiilel idoinssp odndi ebul reo ss.6 @GN ® avn
volatilit® des cours de m®taux, la difficult®omcdestaine 7
perspectives économiques rendent toute prévision a moyen terme extrémement difficile.

I est i mportant de noter gue | e montant recl am® dans | ¢
Metaleurop Nord SAS initiée par les liquidateurs de Metaleurop Nord SAS a hauteurde 50 mi | | i onqpod eur os
plus ddéinformations concernant | es pr22d@dpésentRappaitétilaci ai r es

note 1 de | 6Annexe aunResbmphesi abo®go®i da@sde RdcgexPA amt drd & ont
pas ®t ® int®gr® dans | es pr®visions de tr®sorerie du Group
facon défavorable pour Recylex SA, le niveau de trésorerie disponible ne serait plus compatible avec les

échéances du rembour s e me n't des cr®anciers dans |l e cadre du plan d
cadre de |l a r®habilitation des anciens sites miniers et
| 6Est(avgpuer | a note 38 de | 6An nigonme desinformationsgnvirermementatesan | i d ®s g

niveau du Groupe).

1.8.2 Risques opérationnels

Certaines entités du Groupe exploitant des fonderies de plomb ainsi que les autres sites de production sont

expos®s ~ des risques pot aditté deds a dek incBlents deuproduction;, tels quaudest i ons d o
pannes de courant ou pannes de mat®riels essentiels. Des n
essentielles, ainsi gue dobéautres proc®dureessciété guBroagei onnel | e

en vue de prévenir ces risques.

Le Groupe dispose ®gal ement déun nombre | imit® de fourni
constituer un risque en cas de d®faill ance oduonnégmrentperte do
de remplacement est envisageable, avec toutefois un impact potentiel au niveau des colts de traitement. En

raison du contexte économique actuel, particulierement difficile et incertain, la défaillance de certains

fournisseurs du Groupe ne peut étre totalement exclue.

Léactivit® du groupe Recylex est essentiellement tourn®e v
organi s®e autour dbéun traitement l ocal des mati res, ce q
matieres. Ces éléments caractérisent la démarche du groupe Recylex qui communique régulierement aupres

des autorités locales et nationales.

A ce jour, les principaux clients du Groupe sont européens. Néanmoins, en cas de déclin de la demande
européenne, le groupe Recylex dispose de la capacité de traiter une clienteéle non européenne en développant
| 6exportation.

1.8.3 Risques juridiques

Les risques juridiques relatifs aux procédures judiciaires en cours concernant les actions initiées par les anciens
salariés cadres et non cadres de Met al eur op Nord SAS ainsi que |
Metaleurop Nord SAS sont détaillées a la section 2.2.1 du présent rapport.

11



1.8.4 Risques environnementaux

Dans le cadre de sa démarche de développement pérenne de ses activités, le Groupe est particulierement
attentif " I 6i mpact li® - | 6exercice de ses activit®s s
collaborateurs du Groupe que des riverains et au respect strict du cadre législatif et réglementaire définissant les

normes et bonnes pratiques dbéexploitation.

Lébensemble des sites doéexploitation du Groupe qui exercen
i mpact sur | denvironnement sont soumis ~ des aeupriamitti sati ons
absol ue. Par ailleurs, |l e Groupe a sous sa responsabilit®
issus du passé industriel ou minier des deux sociétés fondatrices du Groupe en 1988 (la société allemande
Preussag AG, devenue TUIAG auj ourdoéhui, et |l a soci® ® fran-aise Pe¢far
exploités par le Groupe. Pour ce qui concerne Recylex SA, le contrdle de la réhabilitation des anciens sites

miniers et industriels francais est placé depuis décembre 2003 sous la responsabilité directe du Président-

Directeur Général de Recylex SA, et le suivi est assuré par un responsable environnement, spécialiste en la

matiere.

1.9 Environnement

1.9.1 Présentation générale

Le groupe Recylex, constitué en 1988, est issu de la fusion de la division des métaux non ferreux de la société

all emande Preussag AG (devenue TUI AG aujourddhui) et de |
derni res ann®es, | dactivit® de producteius) psoenmti rter ames fpd ror
activités de recyclage, traitant majoritairement des déchets pour en faire des matiéres premieres secondaires,

les métaux étant indéfiniment recyclables.

Les sites en exploitation du Groupe exercant une activité industrielle suscept i bl es déavoir un i m
| 6environnement sont soumis ~ autorisations administrative:

Sites en France

Recylex SA gere deux sites en exploitation a Villefranche-sur-Sa!* ne ( Rh! ne) et " Escaudiuvr e
site fer m®-Moseile @&shesadg-Rhéne).

Deux autres sites sont gérés par les filiales du Groupe : un site a Villefranche-sur-Saéne par C2P et un site
fermé et classé Seveso a Anzin (Nord) par Norzinco. Un autre site situé a Fouquiéres-les-Lens (Pas-de-Calais)
est géré par Recytech SA.

Le Groupe conserve également la responsabilité de la mise en sécurité de quinze concessions miniéres issues
du pass® minier de |l a soci ® ® Pefarroya, dont Il a tr s gran
constitution du groupe Recylex.

Sites en Belgique et en Allemagne

Le Groupe contrt!'le par | 6interm®di aire de ses filiales all
déexploitation.

Le site situé a Bruxelles est géré par FMM, tandis que les six autres sites en Allemagne sont gérés par Weser
Metall GmbH a Nordenham (Bréme), site classé Seveso, par Harz-Metall GmbH, Norzinco GmbH et C2P GmbH
a Goslar-Oker, par PPM a Langelsheim et par RMO a Osterwieck (Basse-Saxe).

Les sociétés Harz-Metall GmbH, PPM et Weser Metal Gmb H conser vent la responsabil it

dépots de résidus localisés dans les enceintes ou a proximité des sites en activité. Ces anciens sites étaient trés
souvent non exploités a la date de constitution du groupe Recylex.
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Autre site

La société Eco-Recyclage, dont Recylex SA détient 33,33 % du capital, exploite depuis janvier 2010 un centre de
traitement de batteries automobiles usagées a Ain Ouassara en Algérie.

1.9.2 Principaux enjeux pour le Groupe

Du fait des activités industrielles mettan t en Tuvre des m®taux, ndeld dunsimela t du pl
respect des réglementations locales, RecylexSA i nscr i t sa strat®gie de d®veloppe
gestion maitrisée de ses installations, de protection de la santé de ses salariés ainsi que de la préservation de

| 6environnement de ses sites en exploitation ou arr°t®s.
Directions du Groupe avec un suivVvi p®ri odique par |l a Direc
renforc ®s " |l a fin de | 6ann®e 2008.

La gestion des poussiéres émises par les sites est un enjeu majeur pour le Groupe afin de garantir un
environnement sain pour |l es riverains des sites de produc
génératrice de rejets de mercure ou de dioxines dans les gaz émis aux cheminées. Lorsque cela est nécessaire,
ces installations sont équipées de systeme de captation de ces polluants. Les exigences réglementaires dans le

domaine de | a pr ot ect secenforabr cohstamngentaEn POO®W 26 dedesl investissements
sont consacr®s aux am®liorations des conditions de |l a prot

La directive 2000/60/CE du 230ct obre 2000 a d®fi ni des oltg des cauxiem doOam®I i
Europe pour 2015 et est progressivement prise en compte dans les autorisations de fonctionnement des stations
de traitement des effluents qui devront sb6badapter ~ ces no

Bien qubéaucun site du ausquotasples émigsions deiCO,, le &roupg tiert compte de la
prise de conscience collective sur le réchauffement climatique. Les projets de taxation carbone sur les énergies
consommées sont une préoccupation croissante pour le Groupe qui va engager des bilans carbone pour ses
sites.

Le Groupe fait également face au risque de changement de statut pour des matieres qui sont classées
aujourdodhui comme produits mais qui, daéceambrk2008cppudraient de | a d
étre déclasséesen d®chets, ce qui induirait un renforcement des pr
cassage des batteries et des conditions de transfert des matiéres entre les sociétés du Groupe.

Le dernier volet concerne la réhabilitation des anciens sites industriels ou terrils, trés souvent non exploités

depuis plusieurs ann®es, mais dont | a responsabilit® est s
chantiers font | 6obj et de pr ovi s(Les pravisionsngneironneanentalessor U ni v e a |
d®t aill ®es dans |l a note 38 de | 8Annexe aux comptes consol i

1.9.3 Structures internes de gestion et de prévention

La Soci ® ® a d®vel opp® un syst me de management environnem

etconformeaupr i nci pe ddéam®l i oration continuk0OOlhe | a norme environ
Le SME constitue un cadre permettant doéidentifier |l es impa
mettre en Tuvre | es plans dbéactions et dé®valuer | es r®sul
lLa mise en Tuvre de |l a politique environnementale rel ve d
®t abl i ssement ou filiale, qui ont pour mi ssion dbéassurer
contact avec les autorités et les populations locales. A chaque directeur est rattachée au moins une personne,

dont | 6activit® principale est d®di ®e ~ | a gestion de | 6en

un objectif de r®duction des r i sdgfindon des organisatioris & metireredo n n e me nt
pl ace en situation doédurgence pour chaque site.

Un audit des risques en mati re ddédhygi ne, s®curit® et env
du Groupe a été réalisé par un cabinet externeaucours de | 6ann®e 2008. é | 0i ssue de ce¢€
performances environnementales a été mis en place pour la Direction générale portant sur la consommation des
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ressources, | 6®nergie et |l es ®mi ssi ons cstriele. Uh bilani pius e t dans
global intégrant les aspects déchets est réalisé annuellement. Au premier semestre 2009, une action spécifique

sur |l a gestion des risqgques s®curit® et |l 6organi sation en
pourlesi te de C2P et | 0®tSAxsituéss Vikeframahed-surdSabndRecy | e x

Depuis 2002, les usines du Groupe produisant des matiéres plombeuses ont été progressivement toutes
certifiéesISO1 400 1. Léobjectif a ®t ® atteint en 2008.

1.9.4 Procédure REACH

Adopté en décembre 2006, le réglement européen (CE) 1907/2006 REACH (Registration, Evaluation,
Authorisation and Restriction of Chemicals i enregistrement, évaluation, autorisation et restriction relatifs aux
substances chimiques) est entré en vigueur le 1% juin 2007 et concerne le contrle de la fabrication, de
| 6i mportation, de |l a mise sur | e march® et de | 6utilisati o

REACH constitue un tournant majeur dans la réglementation sur les produits chimiques industriels et a un
impact important dans les modes de travail des industriels producteurs, importateurs et utilisateurs de
substances chimiques. Des bénéfices importants sont attendus en termes de protection de la santé humaine et
de I 6environnement par uncaes sustancds daumaitisedoleurs asageseaan cas ded e
besoin, I a r®duction ou | 6interdiction de | eur empl oi

REACH comporte quatre procédures principales :

Al enregistrement de; substances chimiques
Al 6®val uation de substances chimiques

Al 6terisation de substances chimiques ;

Ala restriction éventuelle de substances chimiques.

Le Groupe est directement concerné par la réglementation REACH pour une trentaine de substances. Pour la
mise en Tuvre des di f f ®r e n tleeGroup® ttravailee sen é&lreite relation paveo de®d u r e
organismes professionnels internationaux tels que le REACH Lead consortium (International Lead Association a
Londres) pour les composés de plomb ou le REACH Zinc Consortium (International Zinc Association a Bruxelles)
pour les composés de zinc. En décembre 2008, le Groupe a réalisé la premiére étape du processus

déenregistrement, c o r r e spragistcbrmentt des substamcepchneesnées dreduitpsrd@ns

les usines du Groupe. Conformément au réglement RE ACH, |l a phase dbéenregistrement do¢

pour un tonnage déutil i sat i on000¢onnes cdoériamppera téalitée @auant kup ®r i eur

1*d®cembre 2010 avec notamment | denregistrementuGdeps fines f

de Weser Metall GmbH et | 6oxydana®ezi2®DdOparrMompairnd e uGmbH.e

| 6®t abli ssement du risque chimique pour chacune des substa
195 Mesures prises pour am®l iorer | 6ef f isattemies ® ®ner g®

|l 6environnement

Les besoins ®ner g®tiques des usi nes sont couverts par | a
respectivement 213 657 MWh et826 79 MWh pour | densemble du Groupe. Les mes:s
sdi nscr i v e siratégie pluriannuelle gisant a réduire les consommations rapportées a la tonne produite
par optimisation des proc®d®s de production. La strat®gi e
et déaffinage et | a c agevaeec lg trastamend re&allugigue des matiéres planmdieres
effectué dans une seule usine & Nordenham ayant investi dans un four de nouvelle génération il y a une dizaine
déann®es ont r®duit drastiquement | es consommations ®nerg®
En 2009, lapatde | 6®nergie dans | es co%ts va%ibhardtrapsport)dmais @ r oduct i ¢

atteint presque 50 % pour le site de Nordenham.

Un effort particulier a été porté sur les émissions de CO, générées par le transport des matieres plombeuses
entrel es usines fran-aises et | d6usine de No%dbsfloxpassantparec une g
| a voi e o%pmaevaiaferrée2edseulement 10 % par la route.

Une nouvelle activit® de recherche vifstomdestinéa comierirdes au poi n
mati res plastigues doéun ancien d®p!t situ® sur | e site de

14



en 2009 avec la société TUI AG et le land de Basse-Saxe. La durée du contrat de recherche est de trois années
pour un montant de 1 200 000 euros.

Le développement du Groupe dans les énergies renouvelables est important grace a sa filiale PPM qui produit la
matiére premiéere destinée a la fabrication de nouvelles cellules photovoltaiques en couches minces (épaisseur
100 fois plus faible que la technologie silicium) a base de tellurure de cadmium.

La société RecylexSA e st aussi pr®sente dans | e recyclage du zinc
20009, |l es investissements ont entadestmAtieresupremiérésatsde laizoneédsis e ment ¢
chargementdufour. Recyt ech SA ne g®n re aucun rejet doéeffluents ind

1.9.6 Pénalités/réclamations

Aucune amende néa ®t ® pay ®e en 20009 du fait de contr
environnementalepour | 6ai r, | 6eau ou | es d®chets.
Aucune r®cl amation concernant | es odeurs ou | es nuisances

1.9.7 Dépenses et provisions environnementales

Provisions concernant les sites en Allemagne

La majorité des sites et déchargesindust ri el |l es situ®s en All emagne ont cess®
des activités de Preussag AG et Pefarroya en 1988. La loi allemande considére que les dommages créés par un
exploitant restent ~ sa char ge m°emélesS§ers. Ainsi,sau dowesrdu seconds ont f a

trimestre 2009, un accord transactionnel entre deux filiales allemandes du Groupe, Harz-Metall GmbH et PPM, et
le groupe TUI a été conclu concernant la réhabilitation de certains sites en Allemagne appartenant a ces filiales.

Les provisions comptabilisées pour les sites allemands correspondent a des obligations de réhabilitation de sols

et nappes en particulier au droit déanciens terrils ou d®c
locales.

Le mont ant gl obal des provisions comptabil nsi®leisompsoudbdduwersoss
31 décembre 2009, dont8,7mi | | i ons dbdéeur os -MetalluGmbH et1,49mi tld i ben Ha&reair os pour
de Weser Metall GmbH. Ces montants correspondent aux meilleures estimations disponibles établies sur la

base de rapports techniques dobéexperts ind®pendants.

Des indemnités de compensation contractuelles sont versées par Harz-Metall GmbH aux agriculteurs pour tenir
compte de | 6i mpdcat pm®@xdtmift ®quWes usines est susceptible d
des produits de ces derniers. Po@beud 09, ces indemnit®s s

o O

Dépenses liées aux anciens sites industriels francais

Léancien site iodasftfaitel!|l debNetzdada®tudes et de t208aux de |
En octobre 2008, Norzinco a initié un processus de cessation de son activité de recyclage de matiéres zinciferes

Anzin. La proc®dure de c eiesdehutt20080 confarmément a lavlégisl@onsddd@det pour s u
de | 6environnement, avec not amment | 6®t abl i ssement doun me
autorit®s pr®fectorales et |l a commune doéAnzéiéractée paaunf i n de |
courrier de M. le préfetdu Nord endatedu18a o %t 2009 autorisant | 6usage industrie
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1.9.8 Politique environnementale des filiales étrangéres

Comme les filiales et les établissements francgais de Recylex SA, les filiales étrangéres ont un impact potentiel

sur |l denvironnement essentiell ement |l i ® aux ®mi ssions at mo
et au cadmium.

Sites en Allemagne

Les unités allemandes les plus importantes sont certifiées 1SO 14001. Outre les objectifs de conformité aux
réglementations locales, il est demandé aux filiales de réduire régulierement leurs émissions.

Le site susceptible de contribuer le plus significativement aux performances environnementales du groupe
Recylex est situé a Nordenham.

Le site de Nordenham ®tant class® Seveso |1, | 6®val uati on

confi ®e ~ des bureaux sp®cialis®s. Un plan dobéurgence est |
Cependant, aucun omi ppwer achd e xpluser des dommages pour | es h;
été identifié. Le montant des dommages couvert par les assurancesestde 10 mi | | i ons dbéeur os.

Le site de Nordenham regroupe deux sociétés opérationnelles : Weser Metall GmbH (activité plomb) et
Metaleurop Zinkbetrieb GmbH & Co. KG, société vendue a Asturiana del Zinc SL fin 2002 (activité zinc).
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Les

val eur s

pertinentes

GmbH, sont rassemblées dans le tableau ci-dessous :

mesur ®e s

ou

calcul ®e s,

Total annuel pour Weser

Total annuel pour Weser

uni quement

CO; (gaz a effet de serre calculé)

Matieres premiéres consommeées dont minerais
(ressources naturelles)

Déchets non dangereux valorisés

Déchets dangereux éliminés en centre de stockage
agréeé

£Emi ssions dans | d6air
Plomb (émissions ponctuelles)
Plomb (émissions fugitives)
Cadmium (émissions ponctuelles)
Cadmium (émissions fugitives)

Rejets dans les eaux
Plomb (rejets mesurés)
Cadmium (rejets mesurés)

25 747 tonnes
209 798 tonnes
67 448 tonnes
490,1 tonnes

456 tonnes

230 kg
274 kg
2,3 kg
0,6 kg

29 kg
0,21 kg

Metall GmbH Metall GmbH
2008 2009

Consommati on dbdeau mesu

Eau riviere pour refroidissement 6 446 890 m3 4 760 000 m3

Eau potable 180 292 m3 189 374 m3
Consommati on ddé®nergie I

Gaz 127 040 MWh 137 351 MWh

Electricité 44 276 MWh 43 724 MWh

28 032 tonnes
190 954 tonnes
51 481 tonnes
251,5

6 tonnes

428 kg
167 kg
2,7kg
0,4 kg

2,5kg
0,20 kg

Une autre filiale allemande du Groupe, la société HMG, rejette 12,9 kg de plomb et 19,7 kg de cadmium dans les
eaux. Les émissions atmosphériques sont également notables avec 93 kg de plomb et 4 kg de cadmium rejetés

dans | 6atmosph re.

Site en Belgique

En 2008, FMM a suspendu sa production de fusion des « métalliques » suite a une pollution au mercure dans
ironnement .
polluées par du mercure. En juin 2008, les autorités environnementales ont donné leur accord au redémarrage

| 6air ambi ant de son env

de | 6installation apr s

avoir inst

al

Léorigine

| ® un

de

syst me

l'a poll ut

de capta

teneur en mercure dans les gaz du four. Les performances du systeme ont été insuffisantes avec des

de | a

® |

ev®es.

Un

fréquences ddo ar r ° t

garantissant 100 %

doefficacit® de

producti on
| a
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2. LA SOCIETE RECYLEX SA

2.1 Situation et activités de la Société

La société Recylex SA est la société de téte du groupe Recylex. Elle a également une activité opérationnelle : le
recyclage de batteries usagées dans deuxcentresen Fr ance ~ Escaudi usur8aneet ~ Villef

Le d®but de | 6ann®e 2009 a connu un f abeménedelacollectalifeade batt e
la crise. Suite a une augmentation des volumes de batteries traitées lors du second semestre 2009, les objectifs
en termes de volume annuel ont été atteints.

Au cours de | 6ann®e 2009, | es i R sitessde Recydes Bfese sant élev@ad i s ®s da
environl,2mi | | i on dbéeur os.
2.2 Faits caractéristiques et événements majeurs

2.2.1 Procédures en cours

Les proc®dures judiciairesSAnpar®ddanci éescentnei ®s Rec WMk ¢
2005nedpart, et par |l es |liquidateurs judiciaires de Metale
en cours :

Anciens salariés de Metaleurop Nord SAS

() Le27juin 2008, | e conseil de prudoéhommes deSAtoemmes (sect i
co-employeur de 493 anciens salariés non cadres de Metaleurop Nord SAS et a alloué a chaque
demandeur 30000eur os ~ titre deurnads mnitti®sr eetd e 0f0r ai s. Le cons

toutefois d®ci d® doi nt ®grer déesvisommeldido rbsd uchd emuornotsa,nta u
apuré de maniéere échelonnée par Recylex SA, selon les termes du plan de continuation arrété par le

tribunal de commerce de Paris le 24 novembre 2005. Recylex SA a fait appel de ces décisions, ce qui

enasuspendul 6 ex®cuti on.

Le1l8d ®cembre 20009, l a cour dobappel de Douai a partieldl
etarendu:
e 460 arr°ts octroyant des indemnit®s ° déanci ens
fixation de ces sommes au passif de Recylex SA , déun montant mglionsb al de
déeur os. Conf or m®@ment a u % pd cemnindehmités; conmespomdana t i o n 2

aux quatre premieres échéances du plan (2006 a 2009) ont été payées le 19 février 2010 et
le solde sera apuré de maniere échelonnée selon les modalités du plan de continuation
détaillées a la section 2.2.2 du présent rapport.

e 11 arréts de renvoi & son audience du 19mar s 2010 concernant déanci en
protégés, pour divers motifs (décés du demandeur, absence de production de pieces,
licenciement du salarié prononcé avant la liquidation judiciaire de Metaleurop Nord SAS).

e 22 arr°ts de rejet des demandeSA fpoarrm®dkbsa n'c ilebnesn csoanl
prot ®g®s (d®l ®gu®s du personnel [égudesgndicaexs du comi t

Le 9 février 2010, la Société a décidé de se pourvoir en cassation.

(i) Le30septembre 2008, Il e conseil de prudbébhommes de Lens (¢
en d®partage des 91 demandes d 6 ard SAS méslamant chacens de Me t
30000eur os " titre dedirbsnadtitrendei fri® so# tin n®Maht total de 2,8 millions

débeur os.

Les15et30sept embre 2009, |l e consei l de prudobébhommes de Len
décisions en considérant notamment que Recylex SA était co-employeur de 90 anciens cadres de
Met al eur op Nord SAS. La section Encadrement du conseil

demandeur une somme identique de 30 000 euros a titre de dommages et intéréts et 300 euros a titre
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de frais et a ordonné la fixation de ces sommes, au passif de Recylex SA, payable de maniere
échelonnée. RecylexSA a fait appel de ces d®cisions, ce qui en s

Le montant gl obal des i ndemnit ®sensrca@ies de wmetaesiroppNard | dens er
SAS (soitenviron2,7mi I | i ons ddédeuros) a ®t ® proviSA onn® dans | es

Liquidateurs judiciaires de Metaleurop Nord SAS

Léaction en comblement du passif de Metjadiciairesrde etadaropd SAS i n
Nord SAS a hauteurde50mi | I i ons ddeur os dévrizri2007 @t I@tribunaljde gra®de instamce 2 7

de Béthune qui avait considéré que RecylexSA nd6 ®t ai t pas dirigeant de fait de
liquidateurs ont fait appel de ce jugement. Le 18 novembre 2008, |l a cour dbappel de Dol
statuer et a invit® les parties ° saisir | e Conseil dé6E£t at
RecylexSA a en effet soulev® une exception dOosifrdesdiquidateardi | i t ® d e
judiciaires de Metaleurop Nord SAS, au motif que ceux-c i nbavaient pas d®cl ar® | eur
dispositions Iégales dans le cadre du redressement judiciaire de Recylex SA ouvert le 13 novembre 2003. Les
liquidateurs ont faitvaloi r | 6 exi st ence dodéune disposition r®glementaire
d®ci sion de | a cour d&Aadgpeoké udmcoutsoen appreciatRre deyélgatite devant le

Conseil d Géfriera2009. Il eppattient au Conseil d6£tat de statuer avant que | a

puisse se prononcer, tant sur la recevabilité que sur le fond du dossier.

Aucune provision nda ®t ® constitu®e dans | es compPBAes consc
au titre de la procédure initiée par les liquidateurs de Metaleurop Nord SAS, eu égard au jugement favorable a

Recylex SA du tribunal de grande instance de Béthune et considérant que Recylex SA no6 ®t ai t pas dirig
fait de Metaleurop Nord SAS.

Il est important de noter que | es montants r®cl am®s dans | e cadre de |6
Metaleurop Nord SAS GO0mi | | i ons ddeur os) ne sont pas int®gr ®s dans |
tribunal de commerce de Parisle24novembre 2005 et geuod cetiegorocdute @bdoytimiode h —

facon défavorable pour RecylexSA de mani re d®finitive, | 6ex®cution du pla
en cause.

2.2.2 Plan de continuation de Recylex SA

Le respect des engagements souscrits par Recylex SA dans le cadre du plan de continuation demeure la priorité

du Groupe, avec pour objectifs doé®gale i mportance, Il a polt
empl ois du Groupe, |l a prise en charge de | a retdpsmidesabil it ®
du passif gel @i ddeowvisr ddieBKhio8ng 2@€0QOuros apr s ®limination
sur un échéancier de 6 ans. A cet égard, le paiement de la quatriéeme annuité du plan est intervenu en

novembre 2009 pour un montantd 6 envi moth | 2p &8s ddéeur os. En outre, suite au
déappel d e dEcemlare 2009,124 % 8Bu montant total des indemnités dues aux anciens salariés non

cadres de Metaleurop Nord SAS, correspondant aux quatre premiéres échéances du plan de continuation, soit

environ3mi | Il i ons do6eur os q dévrier@0l0. Le®sbld®@ sqraaapuBésde mamierd é:helonnée a

raison de 10 % a chacune des deux échéances suivantes (novembre 2010 et 2011), 12 % a chacune des deux

échéances suivantes (novembre 2012 et 2013) et 16 % a chacune des deux dernieres échéances

(novembre 2014 et 2015).

Le montant de la cinquieme annuité, dont le paiement est prévu en novembre 2 0 1 0, sO®l ve ° un m
déenvimohl #p8s dbéeur os.

2.3 Résultats de la Société

Le résultat net de la société Recylex SA se solde par un bénéficede2,4mi | | i ons do6eur milionf perte d
déeuros en 2008) .
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Il sera propos® - | 6Assembl ®e G®n®rale des actionnaires a
3ld®cembre 2009 ndidlalfifecercst ed 6 €u rdemort aanouveaw»ngontee sglde deviendra
débiteurde3,8mi | | i ons dobeur os.

(@)

Léactivit® de broyage des batteriesmidal ig®m®r @o6e@umr ocshi éf r a1
d Il
d

0 e x pionade 4,Ami ions dobéeuros. En 2008, mid !l cbnsfrdédedodoatf ®itr e:
6expl oitantiildnm oche dbedir os .

Analyse de |l a situation ddéendettement

Au cours de | dexercice ®coul ®, a#cantractéhpardaSeciété.endett ement f i
La Société a honoré la quatrieme échéance du plan de continuation le 24 novembre 2009 en versant un montant
de23mi |l |l ions dobeuros ~ ses cr®anciers.

Au3ld®cembre 2009, |l 6endett ement d e slevaitrac44,6 rhii Inlaincris r @ 0 et r o
(contre 285mi | | i ons ddeur os minl [2i000n8s) , d 6deounrto s2 7s,03n t rembour sabl es

cadre du plan de continuation. Les dettes moratoriées dans le cadre du plan de continuation ne portent pas
intérét.
Délais de paiement des fournisseurs

La d®composition, " |l a cltture de | 6exercice 2009, du sol
déo®ch®ance, en appl i c@ltet Do Ml-4du €odade cammére,sest la suivanie 1

Dettes fournisseurs et comptes rattachés @ _En milliers
dbéeuros
Solde au 31/12/2009 4315
Dont échu 2957
Dont dd a 30 jours 208
D0 a 31 a 60 jours 111
D0 a 61 a 90 jours 2
D0 a91a 120 jours 0
D0 & plus de 120 jours @ 1037

Recylex SA régle ses factures dans les délais impartis. Seules ne sont pas réglées aux échéances portées sur

les factures,| es factures qui font |l 6objet de I itige et qui sont
factures recues tardivement. Le solde échu et non réglé de 2957mi | | i ers dbébeuros <concerne
2677mi Il Il i ers dobéeuros des ®c h®an cdécembce®00P régléssaldbut@mvierr2@10.1 e 16 et

Tableau des résultats

Le tableau des résultats de Recylex SA au cours des cinq derniers exercices figure au point 2.17 du présent
rapport.

2.4 Modi fication dans |l es m®t hodes doé®valuation
Aucune modification nodoest intervenue dans | es m®t hodes do®:
25 Dépenses et charges non déductibles fiscalement

Conformémentaux di sposi t i o msatedee223 guiaquie¢side Code genérd des impots, nous vous
informons que | e montant des d®penses et char g-4dudtnon d®du
code, sO®PSewa 0s 1au titpogd.de | dexercice

(1) Hors charges a payer.
(2) 11 sbagit des dettes fournisseurs inscrites dans |l e passif ¢
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2.6 Dividendes des trois derniers exercices

Confor m®ment aux dispositions de I 6article 243 bis du Code
di vidende nbéa ®t GAaueaurs @s tpos derniers exgreicesx

2.7 Evénementsimportant s survenus depuis la cltture de | 6exercice
Les cours du plomb restent orient®s ~ | a hausse en d®but d
élevés; i | en est de m°me des prix dbéachats.

Suite aux d®cisions de | adécemhra 2009,24% duentontashtetotaDdesuirdemnitésr 1 8

dues aux anciens salariés non cadres de Metaleurop Nord SAS, correspondant aux quatre premiéres échéances

du plan de continuation de Recylex SA, soit environ 3mi | | i ons ddeur os, favret20l®il® pay®es
solde des indemnités sera apuré de maniére échelonnée selon les modalités du plan de continuation détaillées a

la section 2.2.2 du présent rapport. Le 9 février 2010, Recylex SA a décidé de se pourvoir en cassation, ce qui

ne suspendupasonl 6dexs® d®ci sions de | a cour dbébappel de Douai

Compte tenu de |l a fragilit® de | 6®volution ®conomique et d
notamment aux décisions précitées concernant les anciens salariés non cadres de Metaleurop Nord SAS,

RecylexSA a r®duit ses projets dbédinvesti ssements et sdattache
une maitrise stricte de ses colts et de ses besoins en fonds de roulement.

Dans le cadre de la procédure de redressement judiciaire de Recylex SA ayant abouti & un plan de continuation
adoptéle24dnovembre 2005, | e repr®sentant des cr®anciers avait |
non contest®es une cr®ance faisant pourtantdekonmérgeded doOun ¢
Paris. Cette créance ayant été définitivement admise, Recylex SA a été contrainte de la payer dans le cadre de

son plan de continuation sans que | e contentieux nbéait pu

doéini titeiromunen arcesponsabilit® - | 6encontre du repr®sentant
20 janvier 2010, le Tribunal de grande instance de Paris a condamné le représentant des créanciers a payer a la

Société la somme de 3mi | | i ons d 6 e wWonmmages’ et intérétst dont dmi | | i on dbébeur os ass

| 6ex®cuti on pfévder 2050ple repeesentdnedes2c@anciers a fait appel de ce jugement.

2.8 Evolution pr®visible et perspectives dbdavenir

La Soci ® ® reste focaknhst®ensbattéappsodiesi asnems de Vill ef
ddéoali menter | a fonderie de Nordenham situ®e au nord de | 6Al
Le d®but de | dann®e 2010 a connu un fort niveau de coll ect

a la hausse du cours du plomb, le prix des batteries est également en hausse.

2.9 Activité en matiére de recherche et développement

Compte tenu de | 6ex®cution de son plan de continuation, | a
matiere de recherche et développement en 2009.

2.10 Description et gestion des principaux risgues et incertitudes auxguels la Société est
confrontée

Les risques spécifiques auxquels sont confrontés les sites de Recylex SA en France sont détaillés a la section
« 1.8 Description et gestion des principaux risques et incertitudes auxquels le Groupe est confronté » du présent
rapport.

211 Prises de participation et prises de contrdle

Aucune prise de participation ni de contrtle nbda ®t® r®ali
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212 Informations concernant le capital social de la Société

(Pour plus doéinformations s3$A, |woicraplidahotsecbaldedde 6 Rro ¥
sociaux.)

2.12.1 Répartition du capital social

Répartition du capital et des droits de vote

Au 27 mars 2009, le capital était réparti de la fagon suivante :

Nombre En % du

dbéact capital

Actionnaires individuels 10 077 051 42,1
Glencore 7 703 857 32,2
Institutionnels non résidents 3372579 14,1
Institutionnels frangais 2 666 630 11,0
Autocontrdle 73939 W 0,3
Non-identifié 63 926 0,3
Total 23 957 982 100

(1) Dont 50000 actions attribu®es gratuit e me ndeptemae 2008 edantle calre idd déadmin
|l 6autorisation donn®e p ajuilet 200 etcaEmb (@D ®eCPra®@r d I6A sdtle mBOBe G®n®r al e d|

Au3ld®cembre 2009, Il e capital soci al (avant constatation pa
9f ®vri er 2010 de la | ev®e doopt i A59%64 eurd® el divséRen 23 9670822 0 0 9 ) es
actions, dbune v alearasrentitrementtibeérbes et deemérae catégorie.

Lors de saréunionendate du9f ®vr i er 2010, |l e Conseil ddéadmini stration a
47 915 964 a 47 919 964 euros, suiteal a | ev ®e , au cour s @GO optidne de saqusrripgoes 2 00 9, d
déactions attribu®es par | es e@d reamdbirle RPDODPmi ndasntsr at e owadwue

donn®e par | 6Assembmar®2000G®n ®r al e du 30

Conformément aux statuts de la Société, un droit de vote double est attribué a toute action entierement libérée,

pour |l aquelle il est justifi® ddébune inscription en compte
deux ans au moins. Au 31 décembre 2009, 104 159 actions de Recylex SA donnaient droit & un droit de vote

double.

Actions détenues en autocontrble par la Société

Au 31 décembre 2009, Recylex SA détient 73 939 actions propres. Ces actions propres avaient été acquises par

la Société entre septembre 2000 et jun2001 dans |l e cadre doébun programme de r a
| 6Assembl| ®e Grmars2008.| e du 30
Pour plus doéinformations concernant | es actions 242t enues e

Mouvements et situations des actions propres » du présent rapport.
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Principaux actionnaires nominatifs

Sur la base des déclarations regues au 31 décembre 2009, les actionnaires nominatifs suivants détiennent 5 %
ou plus du capital social de Recylex.

Actionnaires Nombre dbéact En % du capital

GLENCORE 7 703 857 322%

Déclarations ala Société de franchissements de seuils

Par courrier du 8 juin 2009, la société Amiral Gestion SA (9, avenue Percier i 75008 Paris), agissant pour le

compte de fonds dont elle assure la gestion, a déclaré avoir franchi en baisse,le 2j ui n 2009, par suit
cession de 25 100 actions Recylex sur le marché, les seuils de 5 % du capital et des droits de vote, et détenir

pour le compte desdits fonds a la date de ladite déclaration, 1 028 839 actions Recylex représentant autant de

droits de vote, soit 4,29 % du capital et des droits de vote.

Amiral Gestion a précisé que ces opérations ont été réalisées dans le cadre de son activité de gestion de
portefeuille.

2.12.2 Délégations de compétence et de pouvoirs en cours de validité accordées par

| 6Assembl ®e G®n®r ale au Conseil déadministration dan
capital
Le tableau cirapr s r®capitule | es d® ®gations en cours de validi
actionnairesdminCensaitli oddoportant sur | e capital et | outil

| 6exercice 2009.

Date de Utilisation faite
Nature de la | 8 Assembl Durée Montant maximum
- . . o au cours de
délégation Générale (date dbex autorisé A .
. . | 6exerci
(n° de résolution)
i 16 juillet 2007 Nombre doba
Attribution gratuite | (n 1_1) . autodete[]ues par
doaction I 6 mai 2008 38 mois Recylex a la date de Néant
. (n° 1) : modification | (16 septembre 2010) (| 6 Assembl| ®
existantes o . .
des conditions Générale, soit
déattribut 73 939 actions
Augmentation de
capital réservée . .
aux salariés 6 mai 2008 26 mois 100 000 euros de Néant
(n° 3) (6 juillet 2010) valeur nominale
adh®rent s
PEE
5 -
Rachat par la _ . 10 A) d\u capital
Société de ses 12 mai 2009 18 mois social a la date de Néant
. (n° 8) (12 novembre 2010) | 6 Assembl ®
propres actions .
Générale
Réduction du 10 % d ital
capital social par 12 mai 2009 18 mois " . caql .a .
. R social par périodes Néant
annulation (n°9) (12 novembre 2010) .
N ) de 24 mois
déacti on
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2.12.3 Actionnariat salarié

Suite 7 | 6acquisiti9Bnacptaironsa pSoocpir®ts® ddaens7 3l e cadre dbédun pro
autoris® par | 6 Assemb| ®ar GEA2A®0 @] el nNAxs emdlu®e3 Oe@an®re al e or di
2005 a d®ci d® dobaf fdeRctteenru ecse s” aucnt ioobnjse catuitfo déal |l ocati on doéa«
not amment dans | e cadre de plan doéoptions dobéachats au prof|

L6Assembl|l ®e GO@®nwirlall et d2100268 a conf ® ® aui6anseinl déaadmi biue
options de souscription en précisant que les bénéficiaires seraient les salariés ou mandataires sociaux de
Recylex ou des sociétés ou groupements qui lui sont liés. Elle a également décidé que chaque option donnerait

droitalasouscri pti on débune action ordinaire, qgue |l e nombre tota
options de souscription dobéactions c 0% duecapttal deda Société,poitur r ai t o
717 359 actions. En outre, elle a fixé le déla i déexercice des options de souscripti
L6Assembl ®e G®ru®rldlee RO 06 a autoris® | e Conseil déadmini st
conditions prévues aux articles L. 225-197-1 & L. 225-197-3 du Code de commerce, en une ou plusieurs fois,

des actions existantes et autod®t enues par |l a Soci ® ® dan

73 939 actions au bénéfice de tout ou partie des salariés et/ou des mandataires sociaux de la Société et des
sociétésli ®es au s e ns228-8¥97-2 du &odé decdmenerde..

Cette Assemblée G®n ®r al e a notamment d®ci d® que | es actions seront
p®r i ode de deux ans ° compter de | a d®c insconsenverte$actionsr i but i on
qui |l eur auront ®t® attribu®es gratuitement pendant une du

définitive desdites actions, sauf exceptions prévues par le plan.

L6Assembl|l ®e G &ni®@008 ka eécidtude dmpléte r et modi fier |l 6autorisation
Conseil concernant les bénéficiaires résidant en Allemagne. En conséquence, pour les bénéficiaires résidant en
Al l emagne | a dur®e de |l a p®riode ddacqui si tnideconsaavat®t ® port ®:

a été supprimée pour ces bénéficiaires.

Conf or m®@ment " |l autorisation donn®e paiuillet 2087 etAdds 6 manb | ®e s G«
2008,le26sept embre 2008, | e Consei |ISAd Géaidérdé méatire e alt u wme den Relcan
déattr i buwbliactions gratuiteS Sur les 73 939 actions existantes et autodétenues par la Société, en vue
débassocier |l es b®n®ficiaires aux performances du Groupe
LeConseilad®t ermi n® | a |iste des b®n®ficiaires ainsi que | es cI
En outre, conform®ment ~ | 6aut or ijudlet 20060 lars di eettd ntEme reuaiomb | ®e G®n
du26septembre 2008, I e Cons een placa uh gpldmpontant sstir r540t000 coptiona demi s

souscription ddédactions au b®n®fice des dirigeants sociaux

Au cours de | 6exercice 2009, l a Soci ® ® nda pas mis en pla
plan ddatoinrigh atui te dbéactions.

Au 31 décembre 2009, le personnel du Groupe ne détenait aucune action Recylex SA dans | e cadre dou
dé®pargne dbéentreprise ou de fonds communs de placement dé

Lors de | 6 Assembl| @& 2000® ih ®@raadroposédaux ationnaires de conférer au Consell
déadministration | 6autorisation de proc®der ° | b6attributio
souscriptions dbdactions.

2.12.4 Mouvements et situation des actions propres
L6 As s embl| @emix@®&u3® mars 2000 a autorisé, pour une durée maximum de 18 mois, le Directoire a
acqu®rir un nombre doact% dumembre deg actossecanipasant le gapital gouid pour5
un pri x uni t aieuros makinanteh un prix deevente @e 7 euros minimum.
Dans | e cadre de ce programme d e?2000etcjuina2001, datSaciéte ia acheté, entre

73 939 actions propres.
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L6Assembl|l ®e GO@®nwirlall et d2100268 a conf ®  ® au Cons é¢ibuerdegséadmi ni s
options de souscription tandis que les Assemblées générales du 16 juillet 2007 et du 6 mai 2008 ont autorisé le

Conseil ddadministration " attribuer gratuitement, en ut
autodétenues par la Société, dans des conditions détaillées a la section 2.12.3 du présent rapport.

Le Conseil doadmseapsembit e or2008e 26 d®ci d® de mettre en p
souscriptions doéactions et un pl an dé8fguréntalesactiond.2.3du at ui t e
présent rapport.

L6Assembl|l ®e G @miRO02 h autorisé podr 2ine durée de 18 mois, conformément aux dispositions

des articles L.225-2 09 et suivants du Code de commerce, umansfar ogr amme
limite de 10% du mont ant du capital de | a Soci ® ® existant au |
déacdeakeur os par action. Au cours de | 6exercice 2009, Il e Cc

programme de rachat dbdacti ons.

Au 31 décembre 2009, Recylex SA détient 73 939 actions propres, représentant 0,15% du capi t al et noda

aucun rachat, ni transfert de ses actions propres durant |
Lors de | 6AssemblInie201G ® sekarpeoposé adxuactighnaires de mettre fin a la précédente
autorisation et dbéautoriser pour une nouvelle dur®e de 18

le descriptif est joint au présent rapport, dans la limite de 10 % du montant du capital social existant au jour de la
présente Assemblée.

2.13 Informations relatives aux mandataires sociaux de la Société
2131 Composition du Conseil dbéadministration
Au3ld ®cembre 2009, |l e Conseil ddédadministration est compos®

Les statuts de la Société disposentqué un admi ni strateur est ®l u pour 3 ans et
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Au3dld®cembre 2009, |l a composition d®taill ®e du Conseil ddéad,]
Premiére Nombre
Nom Fonction Age au nomination/dernier Date dan@dh doactid
31/12/2009 mandat détenues dans
renouvellement o
la Société
Assemblée Générale
Président-Directeur 21/04/2005 i statuant sur les .
M. Yves Roche Général de Recylex SA @ | 40ans 06/05/2008 comptes clos le 20 actions
31/12/2010
Assemblée Générale
M. Aristotelis Administrateur de 20/09/2002 i statuant sur les .
Mistakidis Recylex SA @ 48 ans 06/05/2008 comptes clos le 100 actions
31/12/2010
Assemblée Générale
M. Richard Administrateur de 08/04/2003 1 statuant sur les .
Robinson Recylex SA® 56 ans 12/05/2009 comptes clos le 20 actions
31/12/2011
Assemblée Générale
M. Mathias Administrateur de 28/07/2006 1 statuant sur les .
Pfeiffer Recylex SA® 64 ans 12/05/2009 comptes clos le 20 actions
31/12/2011
Assemblée Générale
M. Jean-Pierre Admlnlstrate(zlL)Jr de 52 ans 12/05/2009 statuant sur les 20 actions
Thomas Recylex SA comptes clos le
31/12/2011

(1) Sociétés cotées.

La liste des autres mandats sociaux et fonctions exercés dans toutes sociétés par les membres du Conseil

déadmini stration au esdasviwntede | 6exercice 20009
TPr®sident du Conseil
Norzinco

M. Yves Roche

Sociétés francgaises

i Administrateur de Recytech SA
T Superviseur de Recylex Commercial

Sociétés étrangeres

Administrateur de FMM
TAdmi ni st r aReeycage SPAEcCc o

M. Aristotelis Mistakidis

Sociétés étrangeres

Président de Portovesme Srl
Président de Mopani

M. Richard Robinson

Sociétés francaises

Consei l

I Administrateur de Recytech SA
T Représentant permanent de Recylex SA au
ni strat

dobdadmi

Société étrangere

I nternat

T Administrateur de Crew Gold Corporation @
i Président de Metalor Technologies

i onal SA

(jus

M. Mathias Pfeiffer

Société étrangere

(jusqude

T Président de Hoesel & Siemer KGaA

n 2608)pt embr e

M. Jean-Pierre Thomas

Société francaise

T Administrateur de Generali France

(1) Sociétés cotées.
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2.13.2 Rémunérations des mandataires sociaux

@R®mMun®rations des membres

0] Montants des jetons de présence

Consei l doadmi

Conformément a la loi, le montant maximal des jetons de présence distribuables annuellement aux

administrateurs

L6Assembl ®e G®n ®r al

des jetons de

Lors de sa réunion du 12d ®c e mbr e
ultér i eur ement , de

ile Pr®sident

fchacun des autres

Le montant tot al

des ac jilleb2006 a fixé 140 080eeurbsde mBrtactiar®ue® d u
pr®sence allou®s aux administrateurs

d®ci sion de | 6 Assembl

®e G®n®r al e.

fix® par | 6Assembl| ®e G®n®r al e des

jetons de pr ®s enc e000/eeurrso®s paouuxr
2009, conformément a la décision de répartition visée ci-dessus.

Lors de | 6Assemblnae2016,@ns@&a prdpesé alx actibnnaires de fixer a 150 000 euros le

montant gl obal des jetons de pr®sence all ou®s
en cours et ceux venir, jusqudé” nouvelle d®cision
(i) Montants des rémunérations attribuées aux mandataires sociaux non dirigeants

Tableau sur les jetons de présence et les autres rémunérations pergues

par les mandataires sociaux non dirigeants

Mandataires sociaux non dirigeants

Montants versés au cours de
| 6exercice

Montants versés au cours de
| 6exercice

M. Aristotelis Mistakidis

Jetons de présence 20 000 u 200000
Autres rémunérations Néant Néant
M. Mathias Pfeiffer

Jetons de présence 20 000 u 200000
Autres rémunérations 298 410 ™ 90 000 4™
M. Richard Robinson

Jetons de présence 20 000 u 200000
Autres rémunérations 90 625 (j 3 80 000 G ¢
M. Jean-Pierre Thomas

Jetons de présence N/A 200000
Autres rémunérations N/A Néant
TOTAL 449035 U 250 000 0

Dont jetons de présence

60 000

80 000

Dont autres rémunérations

389 035 0

170000 G

(1) Sommes ver s®es

Recyl ex GmbH au
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Recylex GmbH et M. Mathias PFEIFFER.
(2)Sommes vers®es au titre do&uasrvieedaonclaenentiedacylek BA g la sosiétéaArgo n
Consulting ayant expiré le 30 septembre 2008.
B)Sommes vers®es au titre dobébune conventi on dSAetHRIBYBAdontM.ns de ser
Richard Robinson est le gérant. Les termes de cette convention sont décrits dans le rapport spécial des commissaires aux
comptes sur | es conventions r ®gl e décemb®2099. portant sur | dexercice cl
(4) Somme correspondant & un montant de 60 625 euros pergu en net par M. Richard Robinson et un montant de
30 000 euros brut versé par Recylex SA.
(5) Somme correspondant au montant brut versé par Recylex SA.

(b)Rémunération des dirigeants mandataires sociaux

En ce qui concerne la part variable de la rémunération de M. Yves Roche, le comité des rémunérations et des

nominations a proposé que le montant de cette part variable soit fixé pour chaque année par le Conseil
déadministration au vu de | 6®volution, au cours de | 6ann®e
desr ®mun®r ati ons et des nominations chaque ann®e. Cette pr o]
le Conseil le 18 mars 2008.

La rémunération totale, y compris bonus et avantages de toute nature, versée par Recylex SA et les sociétés (y
compris®t rang res) qubdelle contrtle, durant | 6exercice 2009,
dans les tableaux ci-dessous.

Tableau de synthése des rémunérations et des options et actions attribuées
a chaque dirigeant mandataire social

M. Yves Roche Exercice 2008 Exercice 2009
R@mgn@ratlons dues au titre 357416 297416
(détaillées au tableau 2)
Val ori sation des options att

o N/A N/A
(détaillées au tableau 4) / /
Valorisation des actions de performance attribuées au

- . . N/A N/A

cours de | 6dexercice (d®tail!l
TOTAL 357416 0 297416 U

Tableau récapitulatif des rémunérations de chaque dirigeant mandataire social
Exercice 2008 Exercice 2009
M. Yves Roche
Montants dus Montants versés | Montants dus Montants versés

i rémunération fixe (brute) 200000 200000 200000 200000

i rémunération variable 120000 120000 60 000Q 60 000¢(

I rémunération exceptionnelle N/A N/A N/A N/A

i jetons de présence 30000 «d 30000 30000 30000
e f'or?g’t?:r:‘;"ges en nature (voiture 7416 7416 7416 7416 |

TOTAL 357416 357416 297416 297416
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Options de souscription ou dbdédachat ddacti ons:s
chagque dirigeant man dtaur et par eutessoaéitéall Gropupe | 6 ®me
Nom du N° et Nature des Valorisation des | Nombre Prix Période
dirigeant date du plan | options (achat | optionsselonla |d6opti| dbexer dbéexer
mandataire social ou méthode attribuées
souscription) retenue pour les | durant
comptes | 6exer
consolidés
M. Yves Roche NEANT NEANT NEANT NEANT NEANT NEANT
TOTAL
Options de souscription ou déachat dbéacti on
par chague dirigeant mandataire social
Nom du dirigeant mandataire social N° et date du plan Nombre dbo Prix doex
levées durant
| 6exerci
M. Yves Roche NEANT NEANT NEANT
TOTAL
Actions de performance attribuées a chaque mandataire social
Actions de N° et Nombre Valorisation Date Date de Conditions de
performance attribuées | date du d6éact i| desactions dob6acaqgui g disponibilité performance
par | 6 Ass em|plan attribuées selon la
Générale des durant méthode
actionnaires durant | 6 e x e r| retenue pour
| 6exercice les comptes
mandataire social par consolidés
| 6®metteur
société du Groupe
(liste nominative)
M. Yves Roche NEANT NEANT NEANT NEANT NEANT NEANT
TOTAL
Actions de performance devenues disponibl
pour chaque dirigeant mandataire social
Actions de performance N° et Nombr e d 6 ad Conditions Ann®e dobat
devenues disponibles pour les date du | devenues disponibles |d6acqui si ti
dirigeants mandataires sociaux plan durant | 6eX
(liste nominative)
M. Yves Roche NEANT NEANT NEANT NEANT
TOTAL
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Hi storigqgue des attributions déoptions de
Information sur les options de souscription
. AG AG AG
Date doassembl ®e 30/03/2000 | 30/03/2000 | 28/07/2006
Date du Conseil doadministr| im0 | 20002002 | 26/09/2008
Directoire selon le cas
Nombre total ddédactions pouv
nombre pouvant étre souscrites par :
M. Yves Roche 1500 4000 60 000 ¥
50 %
Point de d®part dbéexercice 03/05/2004 20/09/2006 26/%%20212
26/09/2013
Date daexpirat 02/05/2010 20/09/2012 25/09/2018
Prix de souscription 7,500 2,210 57040
50 %
Modal it®s dbéexercice (|l orsq i i 26/09/2012
tranches) 50 %
26/09/2013
Nombre ddactions souscrites .
31/12/2009 1500 4000 !
Nombrecumul ® déoptions de sousc i i i
ou caduques
Options de souscription dob6a i i 60 000

ddéexercice

Q)L e
ser a

Consei l

tenu de conserver

doéadmi n% sltar agtuiaonnt iat @®f idxe®
nomi nat i f

au
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Options de souscri
consenties aux dix premiers salariés
non mandataires sociaux attributaires
et options levées par ces derniers

f

attri

Nombre total
déoption
bu®es/
souscrites ou
achetées

Prix moyen
pondéré

Plan n°

Options consenti
| 6®metteur et toute
l e p®rim tre dobéattr
di x s al ameitteRrset dé wutel 6 ®
société comprise dans ce périmétre, dont
|l e nombre dobéoptions
plus élevé (information globale)

es,

NEANT

NEANT

Options d®tenues su
sociétés visées précédemment, levées,
dur ant | 6 e esdlix salariésede

| 6®metteur et de ce
nombre dodéoptions ai
souscrites est le plus élevé (information
globale)

r

p
s

n

2000

2,21 euros

20/09/2002

Indemnités ou
avantages dus
ou susceptibles

Indemnités

. Régime de retraite dé°tre d relativesaune
Contrat de travail ) . .
o complémentaire raison de la clause de non-
Dirigeants .
. cessation ou du concurrence
Mandataires
_ changement de
Sociaux .
fonctions
Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non
Nom : Yves Roche
Fonction : Président-
Directeur Général
Début de mandat : x® X X X
21/04/2005
Fin mandat : AG
statuant sur comptes
clos au 31/12/2010
(1) Le Conseil déadministration a d®cid® qubil serai-t mi

suspendu,
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| or s ceucéuventuressycgale sememisden place en sa faveur, compte tenu des spécificités
applicables aux sociétés pour lesquelles un plan de continuation a été adopté.
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Sur proposition du comit® des r®mun®r ati onsrsdesaréueissdy nomi nat

dul8mars 2008 a d®ci d® ddéattribuer ~ M. Yves Roche une inde
de ses fonctions de Directeur G®n®r al " |l a suiteSAd6bun cha
ayant le soutendu Consei | dédadministration, sous r®serve que M. Yv
changement et la transition avec |l e nouvel actionnaire de
rémunération globale brute percue au titre de son mandat social au cours du dernier exercice précédant la

cessation et ne pourrait pas °tre vers®e avant gue | e Co
conditions de performance. Cette d®cision nai2@B8@adpprouv®e

| 6objet dobébun rapport des commi ssaires aux comptes.

2.13.3 Liste des opérations réalisées par les mandataires sociaux sur les titres Recylex

Au cours de | 6exercice 20009, |l es mandataires sociaux nbéont
2.14 Données sociales
Pour des raisons structurelles suite © | 6adoption du plan

sein du groupe Recylex repose sur une organisation décentralisée. Le Groupe souhaite laisser a ses filiales une
compléte autonomie en cette matiére.

Loeffectif moyen du Groupe en 2009 est de 659 salari ®s 1 ®p:
Belgique (25).

2.14.1 Politique sociale de la société Recylex SA
Les informations fournies dans la présente section concernent la société Recylex SA q u i en termes doeff

principalement constituée des unités de cassage de batteries situées a Villefranche-sur-Sat ne et Escaudiuvr
et du siege administratif.

Certaines informations relatives au personnel de Recylex SA au cours des cinq derniers exercices figurent au
point IV de la section 2.17 du présent rapport.

Emploi

Les effectifs de Recylex SA au 31 décembre 2009 étaient de 38 salariés (contre 35 salariés au 31 décembre
2008), répartis comme suit : 9 cadres dont 1 temps partiel, 18 employés techniciens agents de maitrise (ETAM)
dont 1 temps partiel et 11 ouvriers.

Au3ld ®cembre 2009, |l a Soci ® ® ndemployait pas de travaill eul

Politique de recrutement

5 embauches ont eu | ieu au c oudestprih@palémere auerenguvetieenendes0 9 et c o
équipes suite a des départs en retraite en 2008 et 2009 :
T sur | e site donkagentadapdoduationeeun responsable logistique en CDI ;

T sur le site de Villefranche-sur-Saéne : un agent de production et de contrble environnement et une
responsable ressources humaines en CDI, un assistant communication en contrat de professionnalisation
(CDD) ;

T au siége administratif : une juriste en CDD.

Intérim et sous-traitance

En complément de ses effectifs, Recylex SA a fait appel en 2009 a 5,25 intérimaires équivalents temps plein
dont 1,5 sur |l e site dO6éEscaudi usurSade. et 3,75 sur cel ui de V|
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La Société sous-t r ai te notamment | e transport de ses agsphodsyi si onne
des sites, le nettoyage des bureaux administratifs et des ateliers ainsi que la maintenance des installations de

ses sites industriels. Le personnel des sociétés prestataires de services affecté chez Recylex SA s 6est ®l ev® e
2009 a 27 personnes, contre 13 personnes en 2008.

Rémunération

La masse salariale de | ®alBRBFeurdy) dire 52295 eur@slee20Be =~ 1

Léaugmentation g®n®rale des salaires est r®vi s®e t®haque an
réalisée conformément a la loi et a donné lieu a une augmentation générale de 2 % en 2009.

Les ouvriers et agents de ma' trise b®n®ficient d-fheisn trei zi
en juin. Lbébensembl e deupplémentfamilial®s b®&n®fi cie dbébun s

Organisation du temps de travail

La durée hebdomadaire du travail est de 35 heures, conformément aux accords faisant suite a la loi sur la
réduction du temps de travail.

Le t aux déabsent ®i s me moyen au lewvéoa 2,83 % cbtea 1184 % xere 20081 it e 20009
correspond exclusivement aux absences pour mal adi e non pr
maladie professionnelle en 2009). Les congés maternité et paternité sont exclus du calcul.

Au cour s d 2009, 406 kearessuppéenentaires ont été travaillées.

Egalité professionnelle hommes/femmes

Au 31 décembre 2009, les femmes représentaient 32 % des salariés et 44% de s cadres. Tandi s
31 décembre 2008, elles représentaient 28 % des salariés et 22 % des cadres.

Selon un principe de traitement professionnel et salarial égal a poste identique, les femmes et les hommes sont

classés selon les mémes grilles professionnelles en fonction des responsabilités de leur poste de travail.

Dialogue social

La représentation du personnel auprés de la direction est assurée par un délégué du personnel et son

suppl ®ant . Le d® ®gu® du personnel est convoqu® aux r®uni
cours de | dexercice 20009 savéclerd@égmeidopersonrelnt ®t ® or gani s®e
Formation

Léef fort de for At ipoorur dd 6R& ey L ex ed37h6udes derfenpatio® sat 3@ 2
personnes équivalent temps plein. Ce volume important est lié essentiellement a la formation des nouveaux
embauchés et aux exigences légales et réglementaires de formation (ISO 14001).

Les salariés ont pu améliorer leurs compétences en suivant les formations suivantes :

formation a la conduite des engins en sécurité (CACES nacelle, chariot, grue, pelle, chargeuse) ;
habilitation électrique ;

secourisme au travail ;

droit de | 6environnement, droit des contrats
langues ;

formations techniques ;

lutte contre les incendies, utilisation des extincteurs ;

sensibilisation © |61 SO 14001 ;

auditeur interne QHSE ;

management, travail en équipe ;

comptabilité et finances ;
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T informatique, bureautique, dessin industriel.

Responsabilité sociale et relations territoriales

La Société entretient des relations étroites avec les autorités locales telles que les mairies et les Directions
r®gionales de | 6am®nagement et du | ogement (DREAL). Ell e p
associations sportives et culturelles notamment.

2.14.2 Hygiene et sécurité

Les certifications 1ISO 14001 des sitesde Vi | | ef ranche et doEscaudifuvres, obtenues
en 2008, ont été renouvelées en 2008 et 2009.

Les limites treés strictes imposées par la législation concernant les plombémies nécessitent des actions

permanentes de prévention du risque de saturnisme. Compte tenu des effectifs limités sur ses sites, Recylex SA

a choisi de cibler les actions auprés des agents les plus sensibles, ceci en coordination avec les médecins du

travail et la CRAM avec qui Recylex SA travaille en parfaite collaboration et qui lui apportent une aide précieuse.

RecylexSA fait | e n®cessaire pour atteindre | 6opg/desangeft de pl o
pour maintenir le personnel exposé en deca de ce seuil.

Au cour s de | 6exercicer@gafDo9si caurceaulnlee mMmadaa d®e® pd®cl ar ®e C
RecylexSA en cours doexploitation et aucun accident de travail

Par ailleurs, un audit des risqgques hygi ne, sitss@dustrieist ® et en
du Groupe a ®t ® r®alis® par un cabinet externe au cours de
des risques en mati re environnementale, de s®curit® et d
des performances HSE au niveau du Groupe a ®t ® renforc®e. Un ©pl ar
gestion des risques en mati re dbébhygi ne et de s®curit® a

usines francaises et belge du Groupe.
Le site de Villefranche, au premier semestre 2009, a réalisé une action pilote « Recylex LAB » animée par la

soci ® ® I ngeneri s. Léoobjectif ®tait dbdauditer et dbdapport e
dans le domaine Hygiéne et Sécurité. La Société a pris en compte les diverses remarques.
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2.15 Environnement

(Pour plus doéinformations en mati re doéenvironnement, voir

2.15.1 Résultats environnementaux

Les seuls établissements industriels de Recylex SA en activité sont les « centresde cassageeé d 6 Escaudiuvres
et de Villefranche-sur-Saéne.

Total annuel pour les sites | Total annuel pour les sites
de production de de production de
Recylex SA 2008 Recylex SA 2009

Les valeurs pertinentes mesurées ou calculées

sont rassemblées dans le tableau ci-dessous

Consommation dbébeau mes

A Forages + eaux de ville 14 883 m* 14 286 m*

Matieres premiéres traitées 83 672 tonnes 92 732 tonnes

(issues a 100 % du recyclage)

Consommati on ddé®nergie

A Gaz naturel 2209 MWh 2190 MWh
A Electricité 1558 MWh 1563 MWh
Gaz a effet de serre (COy, rejets calculés) 455 tonnes 451 tonnes
Production de déchets non dangereux valorisés 933 tonnes 781 tonnes

Production de déchets dangereux éliminés en
décharge agrée

2 714 tonnes

3 160 tonnes

£mi ssions dans | d6air (
A Plomb 4,5kg 2,4kg
A Cadmium 0,04 kg 0.09 kg
Rejets dans les eaux (rejets mesureés)
A Plomb 2,0kg 0,80 kg
A Cadmium 0,50 kg 0,33 kg
(1) De maniere générale, les données "mesur®e s " sont i ssues doébun autocontrlle. Cet autc
vérification au moins annuelle par un organisme agréé et a des controles inopinés réalisés par les Directions régionales de
| 6industrie, de |l a recherche et de | 6environnement (DRI RE).

2.15.2 Mesures prises pour limiter les atteintes aux espéces animales et végétales protégées

Tous les établissements de Recylex SA s ont situ®s en zones industriell es, ®
protégée et ne requiérent a ce titre aucune mesure de protection particuliére.

Une attention particuli re est prise lors des travaux de f
identifi ®es comme g te dOodsiolmern sat iDmmsp acwr cdes |dhhdbuwesati on
galerie par un mur ® pai s en b®t on muni déune lucarne ®qui p®e de bar

foudroyage ou ddune fermeture compl te par des mat ®riaux r .

2.15.3 Dépenses et provisions environnementales

Les d®penses environnemental ®pensaseltn®pst do6LO®qpapemehes
et au contrt!l] e des ®t abl i ssement s en activit® et ddéautre
anciens sites industriels et miniers de Recylex SA.
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Dépenses liées aux sites en activité

Lesdépenses | i ®es ~ | 6environnement p 0 u BA eh actvitédse sont él®@déea b | i s s e me
en 2009 pour |l es investissements | i ®60elroslsat 5004 dotoralettai on de |
600 000 euros en frais de fonctionnement de la station de traitement des eaux, de contrle des impacts
environnementaux et do®tudes.

En raison du transfert atmosph®riqgue des poussi res, l es s
du fait des teneurs en métaux dans les sols adjace nt s aux UuUsines. Ainsi, des servi
introdui sant des restrictions dokDDgle aaurttou Pt @ 6 Bhs s @a 8 d Tewnv r
novembre2 005 pour | dusi-sueSadhe. Vi Il |l efranche

Le montant provisionné pour lerisquedess er vi t udes aut our desuriS@dnesatteme de Vil l efr

150 000 euros au 31 décembre 2009.

Dépenses liées aux anciens sites industriels

Deux anciens sites industriels ont fait | dobjet2000.6®t udes e]

Léexploitation de | dusi ne d Q001 Bek snpaatgaurde nalieu®at®el movienhent®e en f ®
des dépbts de résidus métallurgiques et de déchets de démolitions qui devront étre éliminés dans des alvéoles

de confinement a construire sur site.

Un arrété préfectoral de 2002 définit le programme de réhabilitation du site et fixe les objectifs de qualité des

sols aprées traitement. En novembre 2008, un arrété préfectoral complémentaire a été notifié a la Société,

modi fiant n ohéanoemaes ttravalxd @@ c réhabilitation pour la porter au 31 décembre 2011.

Conformément a cet arrété préfectoral complémentaire, la Société a déposé en janvier 2009 un projet de
construction dbéal v®ol es de stockage moperaéitdiscutezaves la Vidke t er r ai

de Marseille et | dadministration tout au | ong de | dann®e 2
autorités en janvier 2010 afin de préciser les prescriptions de construction des alvéoles.

Au courxerdeei dehe2009, | e montant des OOCRepresnses r ®al i s®es sob6®t
L6®valuation dbdbune ann®e suppl ®mentaire pour l es co%ts r @
prévisionnels de 670 000 euros.

Le montant global des provisions couvrantlat ot al it ® du programme de r®habilitatio

au 31 décembre 2009 a 16 707 000 euros.

RecylexSA est propri ®t aire des terrains et des bOti ments de
Léoexploitant a tr BaRegyiexSAatvuadetsol es®PNtedes du dossier doar

de cons®quences sanitaires ~ | 6ext®rieur de | 6usine et | 6u
de restriction déusage au bpeopri ®f de UndaE2D0®.WhesseciBtE @ansfledb nal i s ®e
domaine des d®chets a manifest® son int®r°t pour | dacqui s

®conomigue en 2009 a bloqu® | a d®cision dbéacquisition qui

Dépenses liées aux sites miniers

Recylex SA est encore titulaire de diverses concessions miniéres non exploitées, pour lesquelles une politique

pluriannuell e déabandon apr s r®habilitation a ®t® d®finie
minieres d®pend de |l a | ®gi sl ation du Code minier. Léoexpl oitant
fermeture p®renne des galeries, mai s aussi Il a mise en s®c
miniere et des anciens dépbts de résidus mi ni er s . Le risque dodéimpact sur | e mili.i
peuvent contenir des polluants est également pris en compte. Pour cette raison, trois anciennes mines sont

®qui p®es dbéinstallations de traitement des eaux avant reje

En 2004, Recylex SA a défini un programme de mise en sécurité de ses concessions miniéres qui est validé et
actualis® aupr s du Minist re en charge des mines et des
| 6ensembl e des renonci at2tns fin 2010 a ®t ® report®
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En 2009, RecylexSA avait programm® | a restitution °~ | 6£tat de quat
les arrétés préfectoraux donnant acte que les travaux de mise en sécurité avaient été réalisés conformément a la

réglementation. Suite a la réorganisation des différents services en charge des mines soit au niveau régional soit

au niveau national, le nombre de renonciation obtenue en 2009 a été de deux concessions.

Fin 2009, Recylex SA conserve les titres miniers de quinze concessions apres avoir pu obtenir la renonciation de
guatorze concessions depuis 2004.

Au cours de | bexercice 20009, | e mo n36&O0A eurdsepsur lésrcalis dau x r ®al i
fermeture de |l a mine du Chassezac @ebentdu careau derlamine e ) |, l e ¢
Noailhac-Saint-Salvy (Tarn) et la gestion des stations de traitement des eaux.

Au cours de | d6exercice 20009, |l 6®valuation de travaux comp/|
année supplémentaire pour des codts récurrents ont conduit a devoir augmenter les colts prévisionnels de

867 000 euros.

Le montant global des provisions couvrant la totalité du programme de réhabilitation des anciens sites miniers

s 0 ® ~ v eécembre 3009 a 5 558 000 euros.

2.16 Eléments suscepti bl es déavoir une incidence 2251003ads doéof fr e
Code de commerce)

1° Les informations relatives a la structure et a la répartition du capital social, et aux droits de vote sont
indiquées ci-dessus au point 2.12.

2A ekintbte pas de restrictions statutaires ° | 6exercice de
clauses de conventions port®es “" | a connai ssladucCededee | a Soc
commerce qui soient sneceptitdersedéavoas doéoffre publique.
Cependant | e descriptif de programme de rachatma@&cti ons 2
pr ®ci se gQque ce programme pourrait °tre mis en T uvte e, en p
sous r®serve que | doffre soit r®gl ®e int®gralement en num®

3° Les principaux actionnaires identifiés de la Société figurent au point 2.12.1 du présent rapport. Par courrier du
8 juin 2009, la société Amiral Gestion SA (9, avenue Percier i 75008 Paris), agissant pour le compte de fonds
dont elle assure la gestion, a déclaré avoir franchi en baisse, le 2 juin 2009, le seuil de 5 % du capital et des
droits de vote de la Société.

4° Conformément aux statuts de la Société, un droit de vote double est attribué a toute action entierement
l'i b®r ®e, pour | aquelle il est justifi® ddune inscription e
depuis deux ans au moins.

5A La Soci ® ® ne poss de paéembr@d200% i onnariat sal ari al au 31

6°La Soci ® ® ndba pas connai ssance dbéaccords entre actionnai
s

déactions et ~ | 6exercice des droit de vote.

7A Les r gles applicables ~ l'a nomination et au amsempl acem
qgud” | a modification des statuts ne sont pas susceptibles
8 A Sel on I e r gl ement int®rieur du Conseil déadmini str
ddoadmi ni strati on s er aasdeeessionsteales aupatislieede partigpatiors détenues par

|l a Soci ® ®, dbébacquisitions ou de ces sO0O®enrssparobpération. f s pour un

9A La Soci ® ® nda pas conclu déaccorddshangamentdecanttdlededad i f i ®s o
Société.

10A En cas de cessation de fonction °~ | a suiteSAajantn change
|l e soutien du Cons eYvés Racleadnoiti arunesndemaité égale g deux fois sa rémunération
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globale brute percue au titre de son mandat social au cours du dernier exercice précédant la cessation, sous

réserve que M. Yves Roche ait facilité la réalisation de ce changement et la transition avec le nouvel actionnaire

de référence. Cettei ndemni t ® ne pourrait pas °tre vers®e avant que
respect des conditions de performance.
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2.17

Capital, autres titres, résultats et autres éléments caractéristigues de la Société au cours des

cing derniers exercices

TABLEAU DES RESULTATS DE LA SOCIETE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES
Montants exprimés en euros 2005 2006 2007 2008 2009
I. CAPITAL ET AUTRES TITRES EN FIN
DOEXERCI CE
Capital social 88 964 224| 90 464 703 47 823 964 47 915964 47 919 964
Nombre des actions ordinaires existantes 23342 682 23736 382 23911982 23957982 23959 982
Nombre des actions a dividende prioritaire
Nombre maxi mal ddactions
par conversion dodéobligat
par exercice de droits de souscription 770 300 435 300 333 200 791 800 665 800
1. OPERATI ONS ET RE£SULT|
Chiffre doéaffaires hors 1t 26360284 36878148 83296157 58603854 48308050
Résultat avant impots, participation des salariés
et dotations aux amortissements et provisions 24 364 820 4 455 463 20298869 4785636 (10 607 942)
Imp6ts sur les bénéfices 172 500 (248 610) (155 714) (153 114)
Participation des sal ari ¢
Résultat apres imp6éts, participation des salariés
et dotations aux amortissements et provisions 29305974 13710771 25377 093] (22 888 446) 2 416 217
Résultat distribué
Il. RESULTATS PAR ACTION
Résultat apres imp6éts, participation des salariés, mais
avant dotations aux amortissements et provisions 1,04 0,19 0,86 0,21 (0,44)
Résultat aprés impéts, participation des salariés,
et dotations aux amortissements et provisions 1,26 0,58 1,06 (0,96) 0,10
Dividende net attribué a chaque action
IV. PERSONNEL
Effectif moyen des salariés employés
pendant | 6exercice 25 28 30 36 34
Mont ant de | a masse sal ar 1226 565 1507 835 1730192 1912 275 1901 833
Montant des sommes versées au titre des avantages
soci aux de | bexercice (S®
soci al esé) 549 392 657 036 695 416 849 867 901 765
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2009

ETAT DE SITUATION FINANCIERE
Exercice clos le 31 décembre 2009

(enmi | I'i ers dbéeur os)

Actifs

Actifs non courants

Immobilisations corporelles ...
Immobilisations incorporelles ....
ACLIFS fINANCIEIS ..eeiiiiii e
I nstruments f i re@rcdiéedtréxt ékE@réiéve®@s é
Autres actifs oNg terME........ooi i
Actifs doéi mplit.s.. . dif.f.®L®S i,

Actifs courants
) (0 10] O EPR SR
Clients et comptes rattaCh@s .........ccoocviiiiiiiie e
Actifs doéi mpl.it.s..exi.gi.bl.es. ...
Autres actifs CoOUrantS.........cccceevviiiiiieiee e

Instruments financiers dérivés
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Actifs non courants détenus envue de lavente........ccccoooovvvvivcieeeeeeriennnn,

TOTAL ACTIFS

Capitaux propres et passifs

(0= o] 2= 1 I =T 1 4 £ PSR R
Primes da®&Mi.S.S.duQ. i
R®serves recyclableséééecéeééééecéé
R®s ul t at icdiepart diu GrOIE .C.....cevevvvvveieeiiieeeiee e,
RESEIVES d€ CONVEISION ....uuviiiieeiiiiiiiiii e ettt e e e e e e e e e ebeeeeea e
Capital émis et réserves attribuables aux porteurs de

capitaux propres de la SOCIEtE MEIE ........coeeeeiiiiiiiiiree e

INEErELS MINOTITAINES ...evviviivieiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeseessasesesssesssssssesesennees

Total capitaux propres
Passifs non courants

Emprunts portant int&ré&t...........ccceerieieeiiiiee e
PrOVISIONS ...ttt
Engagements de retraites .........ooviiuiiieiieiiiiiiieeee e
Autres passifs NON COUrantS ........c..evveveeeiiiiiiiieiee e
Passifs doéi mplits..dif.f.@r®S. ...

Passifs courants

Emprunts portant interét.............ccooiiiiiiieieiiie e
PrOVISIONS ..ot a e
Engagements de retraites ..........ooooiieieiiiieieiiiiee e
Fournisseurs et comptes rattachés
Passifs doi mpl.t.s..exi.gi.bl.es..........
Instruments finaNCIers AEriVES............coouviiiiiiiee e
AULIeS PASSIFS COUMANTS .....ociiiiiiiiiiiiie ittt

Passifs directement liés aux actifs non courants destinés a étre cédés.

Total passifs
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
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10
36
11

12
12
12
12
12
12

13
14
15
18
28

13
14
15
16

36
17

| 31/12/2009 T 317122008 _
72 866 75 401
1857 2118
847 799
i 187
5303 2953
8 506 16 665
89 379 98 122
57 850 44 207
33655 24 616
1727 3 057
8 014 8 655
122 2158
53 498 77 450
154 866 160 143
.I. 'I'
154 866 160 143
244 245 258 266
47 920 47916
783 783
44 604 94 033
(630) 1624
9 065 (49 723)
1452 1452
103 195 96 084
.I. 'I'
103 195 96 084
9455 11 077
26 144 39270
24 955 28353
20 617 14 252
2424 2515
83 595 95 467
3932 4 477
11 113 14 586
2214 2253
19 709 16 451
2291 7 964
2072 i
16 123 20 983
57 454 66 715
141 050 162182
244 245 258 266




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Exercice clos le 31 décembre 2009

(en milliers dbéeuros)

Notes

Ventes de DIENS 1 SEIVICES .....uuuuuiurirriiiiririririeirrrrrirrerrrrrrre——————————.

Produits des activités ordinaires 19
ACNALS CONSOMIMES ....uvvivviririririririeirierererrrererrre e ererer.———————————————————————————...
Charges de PersONNEl ..........ccovviiiiiiiiiciee e 21
Charges EXIEIMES .....oiiiiiiee it eteee et et e e e et e e e et e e e s e e e nnbeeeens 20
L] 010 =) - VSRR
Amortissements, provisions et pertes de valeur...........ccccceevvieeeiiieeeenee 23

Pertes de valeur des goodwillS............oooiiieieiiiieeeiiiiee e
Variations des stocks de produits en cours et de produits finis................
Autres produits et..char.ges..db.exnp 24

Résultat opérationnel courant

Autres produits et charges operationnels.........cccccovecuiiieiiieiiiciiieee e 25
Résultat opérationnel

tr®sorerie .et..dd.q.u.l.

Produits de
6endett e.me.nt...f.i.na.nc.i.e.r...
|

Co %t de |

Co¥%t de b6endettement financie 26
Autres produits et charges financiers 27
Charge di.d.mp.ldo e 28

Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence ..............

Résultat net consolidé

INTEIELS MUNOTTAITES ...evvvveii e e e e s
Résultat net part du GrOUPE .........oooiiiiiiiiiiie e

Résultats par action :

T 0B DASE .t 29
T QIUG e 29
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31/12/2009 31/12/2008
280 804 367 058
280 804 367 058

(194 874) (268 623)
(40 296) (42 629)
(44 195) (55 503)

(1 230) (2773)
(1 926) (13 520)
i i
4 392 (13 595)
1287 1716
3962 (27 868)
14 656 (22 594)
18 618 (50 462)
807 2 637
(894) (934)
(87) 1702
(3790) (4 063)
(5676) 3099
i
9 065 (49 723)
9 065 (49 723)
En euros En euros
0,38 (2,08)
0,37 (2,08)



ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Au 31 décembre 2009

(en milliers dbéeuros) 31/12/2009 31/12/2008
R®sultat netéééééééééeéééeeéeeeeceecece 9 065 (49 723)
£cart de conversionéééééeéééeééeeceé T
Couverture de flux de tr ®sorerieéé (3 179) (3 044)
I mptt diff®r® sur couverture de f| 926 886
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux
propreséééééééeéceéeeeeceeececeeceeece
Total des autres ® ®ments du r ®sul (2 253) (2 157)
R®sultat gl obal ééééééééééééeéeééeéeécéeé 6 812 (51 880)
Dont :
Part Groupeéééééééeéeeececeeeceeceeceecece 6812

Intéréts mino r i

t ai

reseeeeeeeeeceee
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ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2009

(en milliers dbéeuros, sauf dc

Solde au 1% janvier 2008

R®sul tat consolid® de | 6exercice

Autres éléments du résultat global
Variation de la r®serve®de couvertu

Total des autres éléments du résultat global
Résultat global de la période

Paiement en action
Augmentation/diminution de capital @

Solde au 31 décembre 2008

Solde au 1% janvier 2009
R®sul tat consolid® de | 6exercice

Autres éléments du résultat global

Variation de la r®serv® de couvertu
Total des autres éléments du résultat global

Résultat global de la période

Paiement en action

Augmentation/diminution de capital @

Solde au 31 décembre 2009

Ml sdagivedeel aou®@eet ure (note

(2)Les variations du capital sont explicitées dans la note 12.

Total des

Nombre Montant du Primes Réserves Réserves capitaux Totql des
) . . N ; S capitaux
déacti capital d 6 ®mi s ¢ recyclables consolidées propres part robres
du Groupe prop

23911 982 47 824 409 3781 95 444 147 458 147 458

(49 723) (49 723) (49 723)

(2 157) (2 157) (2 157)

(2 157) i (2 157) (2 157)

(2 157) (49 723) (51 880) (51 880)

42 42 42

46 000 92 374 466 466

23 957 982 47 916 783 1624 45762 96 084 96 084

23 957 982 47 916 783 1624 45762 96 084 96 084

9 065 9 065 9 065

(2 253) (2 253) (2 253)

(2 253) (2 253) (2 253)

6 842

295 295 295

2000 4 4 4

23 959 982 47 920 783 (630) 55122 103 195 103 195

36.1) nette de | 6imptt diff®r® passif.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Exercice clos le 31 décembre 2009

(en milliers dbeuros) 31/12/2009 31/12/2008
R®sultat net des soci ® ®s int ®gr ®eséé 9 065 (49 723)
Charges (et produits) sans incidence (11 876) 35080
i Amortissementsi i mmobi | i sati ons corporell esé 10 257 10578
i Amortissementsi acti fs incorporelséééééééééé 280 226
iPertes de valeur/reprises actifs inc 174 5405
iVariation des provisionsééééeeeééécece (19 961) 17 049
i Elimination des impacts des stocksopt i ons éééééeéeéeéééeeéé 295 42
i Elimination sans incidence de trésorerie@é é 6 6 6 ¢ 6 6 6 6 6 e 6 é 6 é (3 032) 1260
iPlus ou moins values sur cessions dbo 112 521
Capacit® dbéautofinancement apr s c o %t (2 811) (14 643)
impot

T£€l i mination du co%t de | 6endettement 88 (2 702)
iCharges doimpttéééeecééécéééecéeééeeééée 5676 (3099)

i 0 i 3,

icr:na;gta0|t® déautofinancement avant c o %t 2953 (19 445)
Variaton du besoin en fonds de roul ement (6 358) 44 402
iStockséééééééééééececeéceeceeeeceeceeece (3763) 33996
iClients et comptes rattach®sééééeeéécé (11 044) 25 652
iTfFourni sseurs et comptes r at téacth@L&&¢ 3167 (7 834)
TAutres actifs et passifs courantséceéeé 5282 (7 412)
Variation du besoin en fonds de roul e 4419 (3514)
Incidences des variations des provisions sur le besoin en fonds de roule me n t ¢ (9 076) (123)
Il mplts pay®séééééééééeééééeécéececececeece (963) (7 393)
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles (9 026) 13 926
Variation de p®rim treéééééééééeécééééé

Acqui sitions doi mneosbielti sdabtaicotni sf sc o rnpcoorr (7 1112) (15 025)
Cessions do6i mmobilisations corporelle 39 35
Variation do&ééeecééceeaaaceeeséecééecésd (4911) 245
Flux de tr®sorerie provetissemdent des acti (11 983) (14 745)
Emi ssion dbébempruntsééécécécécéeéeéecéé 654 176
Rembour sement dbéempruntséééééecéeéeeccécé (3538) (3369)
I nt®r°ts dbéactifs financierséééecéeéeé (63) 1835
Autres mouvements sur e€adédadeceeeceed é 4 465
Flux de trésorerie provenant des activités de financement (2 943) (893)
Variation de la trésorerie et équivalents de trésorerie (23 952) (2 712)
Tr®sorerie et ®quivalents de tr ®sorer 77 450 79 162
Tr ®sorerie et ®quivalents de tr ®sorer 53498 77 450
Variation de la trésorerie et équivalents de trésorerie (23 952) (1712)
211l sobéagit principalement de | 6®l i mination déun produit
(note 25).

31l sdéeadiat constitution doébun actif financier d®di ® " | a
(note 7).
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2009

NOTE1.PRESENTATI| ON D HTEIES BES EVENEMENTS MAJEURS

Références de la Société

En date du 19mar s 2010, | e Conseil ddéadmini strati on a arr °t®
financiers consolidés de RecylexSA pour | 6 e xer décembre 20090 Ges &ats firtariciers
consolid®s seront soumis 7 | 6appwricll@ati on de | 6Assembl ® GG

Recylex SA est une société anonyme cotée a la bourse de Paris (ISIN FR0000120388) immatriculée en
France.

Caract®ristiques de | b6activit®

Recylex est un groupe implanté principalement en France, en Allemagne et en Belgique, regroupant une
dizaine de sites de production.

Ses activités concernent le domaine du recyclage du plomb et du plastique (a partir des batteries

déaut omobi | e s)elé recyctageuds rincier prdvenance des poussieres issues des aciéries
®l ectriqgues, | a production dbéoxydes de zinc et de m®t aux
£Ev®nements majeurs de | dexercice 2009

Léann®e 2009 a ®t ® mar goao @ecoupsadu plamh de 682uegroseparttanneiau

31 décembre 2008 & 1 662 euros par tonne au 31 décembre 2009. Toutefois, la moyenne du cours du

pl omb de | 6ann®e 2dVr,0s O6pd re vtacininé, 1lreste inf®rieure ~° |06
lamoyenne sO6®l evait © 1 404 euros par tonne.

Parallélement, le cours du zinc a également enregistré une hausse en passant de 805 euros par tonne au

31 décembre 2008 a 1 783 euros par tonne au 31 décembre 2009. La moyenne du cours du zinc de

|l ann®e 2808,  sb®LE&E® euros par tonne, reste inf®rieure
260 euros par tonne).

Dans le segment du plomb, la crise économique a entrainé pour le Groupe une réduction des volumes de
matiéres secondaires a traiter (batteries) au cours du premier semestre 2009. Le deuxiéme semestre

2009 a permis de combler |l e retard. Léann5®ktonBe809 sbOest sc
batteries (121720t onne s en 2008) . Léinsuffisance des mati res <
semestre 2009 ndéda pas permis " |l a principale fonderie en /
au |l ong de | 6ann®e 20009. La pr o0B0uannes contre 30 @09 tonne®! e v ®e ~ e

|l 6ann®e pr®c®dent e.

Dans le segment du zinc, au cours du premier semestre 2009, les entités Harz-Metall GmbH en
Allemagne et Recytech SA (détenue a 50 %) ont suspendu temporairement leur activité de production

déoxydes Waelz issus du recyclage des poussi res dobdaci ®r
cons®quence de | 6®volution g®n®rale du mar ch®, sur |l eque
arréts partiels ou complets de production de grands clients producteurs de zinc ont généré une diminution

des volumes de matiéres a traiteretunecontr acti on de | a demande dbéboxydes Wael z
semestre, des signes positifs confirmés au second semestre ont permis de reprendre la production a des

niveaux supérieurs a85% de capacit®. Apr s avoir pris lcgon d®ci si on,
déoxydes de zinc sur son site ddéAnzin (Nord, France), | 0

premier trimestre 2009. En conséquence, la société Norzinco a été mise en sommeil par décision de

| 6 Assembl ®e GGUN®O04.| Désorahais, 1€ groupe Recylex a travers sa filiale allemande,

Norzinco GmbH, exploite une usine de production dbdédoxydes
tenu de la crise, cette derniére a été contrainte de réduire temporairement sa production en conservant

toutefois un résultat opérationnel positif en 2009.

Dans un contexte de marché difficile ou la production du secteur automobile a connu un fort recul en
2009 et ou les prix du polypropyléne se sont effondrés, les sociétés C2P SAS et C2P GmbH ont axé leur
stratégie sur la diversification de leur portefeuille clients et la maitrise de leurs co(ts de production ainsi

45



que | dam®lioration de | eur besoin en fonds de roul ement
réduire fortement sa production et a eu recours au chémage patrtiel.

La crise a impact® directement |l es productions dbéarsenic
PPM GmbH et RMO GmbH -~ avoir recours au ch®mage partiel
cadmium utilisé dans la fabric at i on des panneaux solaires soOest mai nt enu
croissance.

Au cours du second trimestre 2009, un accord transactionnel entre deux filiales allemandes du Groupe,

Harz-Metall GmbH et PPM GmbH, et le groupe TUI a été conclu concernant la réhabilitation de certains

sites en All emagne appartenant " ces fili adéeemhre LOi mpact
2009 du groupe Recylex est un profitde 11mi | | i ons ddéeur os c OAoied paoduitdet s ® dans |
charges opérationnels » (note 25).

Algérie

LOusine de traitement de batteries usag®es en -Al g®rie (.
Recyclage dont Recylex SA détient 33,33 % du capital) a passé avec succes une premiere phase de

tests au cours du premier trimestre 2009 et a regu en janvier2 010 son autorisation dbdexp
permettant ainsi de commencer sa production.

Procédures judiciaires en cours

Les proc®dures judiciaires SiAniptair@a®df ancli @ersc cratl rag i ®s Rec W
SASen 2005 do6éune part et par | es liquidateurs judiciaires
sont toujours en cours.

AMnciens salariés de Metaleurop Nord SAS :

(i) Le 27j uin 2008, Il e conseil de pruddhommeste de Lens
Recylex SA comme co-employeur de 493 anciens salariés non cadres de Metaleurop Nord

SAS et a alloué a chaque demandeur30000eur os ° titr e deéuosaditeedai t ®s et 3
frais. Le conseil de pruddhommes a unonantastfommi s d®ci d®
déenvi rminl 1li4domMs ddeur os, au passif apuB®sebe mani r e

les termes du plan de continuation arrété par le tribunal de commerce de Paris le
24 novembre 2005. Recylex SA a fait appel de ces décisions.

Le 18d®cembre 2009, Il a cour déappel de Douai a part
pruddhomal es et a rendu
460 arr°ts octroyant des i ndemnit ®s " déanci
ordonnant la fixation de ces sommes au passif de Recylex SA, ddunglohalnt ant
de 12421mi | | i ons ddeur os. Confor m®dmemdeceau pl an de

indemnités, correspondant aux quatre premieres échéances du plan (2006 a 2009)

ont été payées le 18 février 2010 et le solde sera apuré de maniére échelonnée

selon les modalités du plan de continuation détaillées dans la

note 18 ;

-11 arréts de renvoi a son audience du 19mar s 2010 <concernant déa
salariés non protégés, pour divers motifs (décés du demandeur, absence de

production de piéces, licenciement du salarié prononcé avant la liquidation

judiciaire de Metaleurop Nord SAS) ;

22 arr°ts de rejet des demandes SA mpar m®e s " |
dbédanciens sal ari ®s prot ®g ®s (d®l ®gu®s du per
déentreprise, d® ®gu®s syndicaux) .

o

Le 9 février 2010, la Société a décidé de se pourvoir en cassation.

(ii) Le 30 septembre 2008, Il e conseil de prudbébhommes de Lens (s
prononc® | e renvoi en d®partage des 91 demandes dbé
SAS, réclamant chacun 30 000eur os ° ti tr e d @urasd étnede ftai® sog tn 3 0 0
montanttotalde 2,8 mi | | i ons dbéeur os.

Les15et30sept embre 2009, Il e conseil de pruddhommes de

rendu ses décisions en considérant notamment que Recylex SA était co-employeur de 90
anciens cadres de Metaleurop Nord SAS. La section Encadrement du conseil de
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pruddhommes de Lens a allou® " <chaqueOOQearocsandeur une
titre de dommages et intéréts et 300 euros a titre de frais et a ordonné la fixation de ces
sommes, au passif de Recylex SA, payable de maniére échelonnée. Recylex SA a fait appel

de ces d®cisions, ce qui en suspend | 6ex®cution.
Le montant gl obal des indemnit®s r ®cl am®es par | ¢
Metaleurop Nord SAS (soit environ 2,7mi | | i ons dbéeuros) a ®t® provision

de Recylex SA.
Aliquidateurs judiciaires de Metaleurop Nord SAS :

Léaction en combl ement du passif de Metaleurop Nord S
de Metaleurop Nord SAS a hauteurde50mi | | i ons dbéeur os & wiari2007patle® r ej et ®e
tribunal de grande instance de Béthune qui avait considéré que Recylex SA nd6®t ait pas diri ge:
fait de Metaleurop Nord SAS. Les liquidateurs ont fait appel de ce jugement. Le 18 novembre

2008, l a cour dbéappel de Douai a d®ci d® de surseoir

Conseil dé6£t at .

RecylexSA a en effet soulev® une exception dbéirrecevabil

des liquidateurs judiciaires de Metaleurop Nord SAS, au motif que ceux-c i ndbavaient pas d®c
leur créance selon les dispositions légales dans le cadre du redressement judiciaire de

Recylex SA ouvert le 13novembr e 2003. Les Il iquidateurs ont fai
dispositonr ® gl ement aire qui |l es en dispenserait. Confor m®m
de Douai, RecylexSA a d®pos® un recours en appr®ciation de | ®c
12f ®vri er 20009. (| appartient au Cowmseidloappetd atdedeDowut

puisse se prononcer, tant sur la recevabilité que sur le fond du dossier.

Aucune provision néba ®t ® constitu®e dans | es comptes
Recylex SA au titre de la procédure initiée par les liquidateurs de Metaleurop Nord SAS, eu égard
au jugement favorable a Recylex SA du tribunal de grande instance de Béthune et considérant que
RecylexSA nd6®t ait pas dirigeant de fait de Metal europ Nor

Il est important de noter que les montants réclamés danslecadr e de | d6action en combl
passif de Metaleurop Nord SAS 50mi | | i ons déeur os) ne sont pas i nt ®¢
continuation arrété par le tribunal de commerce de Paris le 24 novembre 2005 et que dans
| 6hypoth se 0% cett ee facomodéfavdrabieepoun Reaylex SArda imanierd
d®f i nitive, | 6ex®cution du plan de continuation pourra

Plan de continuation de Recylex SA

Le respect des engagements souscrits par Recylex SA dans le cadre du plan de continuation demeure la
priorit® du Groupe, avec pour objectifs dodé®gale importan
des 659 emplois du Groupe, la prise en charge de la responsabilité environnementale du Groupe et
| 6apur ement du sol de dR99mas i Dnsgedd@é wddbsesmv g Bdld& ur os av.
élimination des créances intragroupes) sur un échéancier de 6 ans. A cet égard, le paiement de la
quatrieme annuité du plan est intervenu en novembre2 009 pour un montmilliohs ddenvirol
ddédeurmsautEr e, suite aux arr®°ts ddécembme 2008 précités, 8da% que | de Dou
montant total des indemnités dues aux anciens salariés non cadres de Metaleurop Nord SAS,

correspondant aux quatre premiéres échéances du plan de continuation, soit environ3mi | | i ons dbéeur os,
été payé le 18 février 2009.

Le montant de la cinquieme annuité, dont le paiement est prévu en novembre 2 0 1 0, s6®l " ve 7 envi
43mi Il Il i ons dbéeuros.
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NOTE 2. METHODES COMPTABLES SIGNIFICATIVES

Recours a des estimations

Lébexercice 2009 a ®t ® marqu® par | es effets dbébune crise
cours du plomb et du zinc depuis le 1% janvier 2009 ceux-ci restent volatils et trés difficiles & anticiper.

Les conditions de marché en 2010 restent incertaines et la reprise économique trés fragile.

Pour préparer les états financiers conformément aux IFRS, des estimations et des hypothéses ont été

faites par la directiondu Groupe; el |l es ont pu affecter | es monttdints pr ®se
et de passi f, |l es passifs ®ventuels 7 la date doé®tabli
pr®sent®s au titre des produits et des charges de | 6exerc
Ces estimations font |l 6hypot h se de | a coion desui t ® dobex
informations disponibles lors de leur établissement. Elles sont évaluées de fagon continue sur la base

déune exp®rience pass®e ainsi gue de divers autres fact

fondement des appréciations de la valeur comptabl e des ®| ®ments dbactif et de pa
peuvent étre révisées si les hypothéses sur lesquelles elles étaient fondées évoluent ou par suite de

nouvelles informations. Les résultats réels pourraient différer sensiblement de ces estimations en fonction

déhypoth ses ou de conditions diff®rentes.

Dans |l e contexte actuel de forte volatilit® des march®s
perspectives économiques, les estimations comptables concourant a la préparation des états financiers

consolidés au 31 décembre 2009 ont été réalisées sur la base de la meilleure estimation possible par la

direction du Groupe 7 ce jour de | 6avenir pr®visible et
prenant en compte | es ef doetlasluréed dewai lenitée dansdestemPsc o nomi qu e

Les principales estimations significatives faites par la direction du Groupe portent notamment sur les

amortissements, les provisions pour perte de valeur relatives aux actifs incorporels et corporels industriels

et sur les provisions pour réhabilitations des sites miniers, les engagements de retraite, les impots

différés et les instruments dérivés.

Léinformation fournie au titre des actifs et des passifs
étatsf i nanci ers consolid®s fait ®gal ement | 6obj et dbéesti mat
dans les notes correspondantes.

Principes de préparation des états financiers

Les états financiers consolidés sont présentés en euros et toutes les valeurs sont arrondies au millier le
plus proche sauf indication contraire.

Conformité aux normes comptables

En application du reglement n° 1126/2008 du Conseil européen adopté le 3 novembre 2008, le groupe

Recylex a établi ses comptes consolidés conformément a u x nor mes international es d
financiere ou « International Financial Reporting Standardsé (| FRS) telles qubadopt ®es
européenne a la date de préparation des états financiers.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS, les IAS (International Accounting

Standards), et leurs interprétations SIC (Standing Interpretations Committee) et IFRIC (International

Financial Reporting Interpretations Committee).

Léoensembl e des textes adopt ®s p ar eduddkite loterneede laop ®enne est
Commi ssion europ®enne ¢ | 6adresse suivante
http://ec.europa.eu/internal market/accounting/ias_fr.htm

Présentation des états financiers i changement de méthode comptable

Le Groupe applique la norme IAS 1 révisée (2007) « Présentation des états financiers » entrée en vigueur

le 1j anvier 2009. Cette norme a ®t® adéegnbr®g008pET | 6Uni on
conséquence le Groupe présente toutes les variations de capitaux propres relatives aux propriétaires de

Il a Soci ® ® uni quement dans | 6 ®t at des variations des ce
capitaux propres qui ne concernent pas | eslatmp@apr i ®t ai r es

Cette présentation a été retenue pour les états financiers du 1° janvier au 31 décembre 2009. Les
informations comparatives ont été retraitées pour étre mises en conformité avec la norme révisée. Ce
changement de m®t hodeteogqpe¢e abhepg@sendafifec nda aucun i mp
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Nouvelles normes

Les normes suivantes sont applicables & compter du 1*j anvi er 2009 mai s ndont pas doi
sur | 6information financi re pr®sente.

- Amendement IFRS 2 «Condi t i ouisision de§ aroitg et annulations », applicable aux
exercices ouverts a compter du 1¥j anvi er 20009. Cette norme a O®t® a
européenne le 16 décembre 2008.

- Amendements IAS 32 « Instruments financiers remboursables au gré du porteur », applicable
aux exercices ouverts a compter du 1*j anvi er 2009. Cette norme a ®t® a
européenne le 21 janvier 2009.

- IAS23R«Co %t s d 6 applicableaix exercices ouverts & compter du 1% janvier 2009.

Cette norme a ®ti@nearapéepne [® &0 dpcambre 2008 n

- IFRIC 13 « Programme de fidélisation clients », applicable aux exercices ouverts a compter du
1*juillet 2008. Cette norme a ®t déeethwrg20Be par | 6Uni o

- IFRIC 15 « Accords pour la construction ddun bi e m», cettennmoonke est dp@icable &
compter des exercices ouverts le 1¥j anvi er 20009. Cette norme a ®t® a
européenne le 22 juillet 2009.

- IFRIC16«Couverture dbéun investissement»opetdnorheans une ac
est entrée en vigueur au titre des exercices ouverts a compter du 1° octobre 2008. Cette
norme a ®t ® adopt ®e paifuink®JIni on europ®enne | e 4

- IFRIC17 «Di stri butions déactifs n o », applcabl® tpaur feg s aux ac
exercices ouverts & compter du 1j ui I | et 20009. Cette norme a ®t® ¢
européenne le 26 novembre 2009.

- IFRIC18 «Tr ansf erts d»opaldigeilef29 jangidr 2009 applicable aux exercices
ouverts a compter du 1% juillet 2009. Cette normea ®t ® adopt ®e par |1 6Union e
27 novembre 2009.

- IFRS 7 amendée « Amélioration des informations a fournir sur les instruments financiers » :
applicable pour les exercices ouverts a compter du 1% janvier 2009. Cette norme a été
adopt ®e mauropéerimell@ 27 oovembre 2009.

Les nouvelles normes, amendements a des normes existantes et interprétations suivantes ont été publiés
mais ne sont pas applicablesau31d ®c embre 2009 et ndont pas ®t ® adopt ®s pa

- IFRS 3 R et IAS27 révisées «xRegr oupement s »ddpplicableseapxrekesciees
ouverts acompterdu1®j ui | | et 2009. Ces normes ont ®t® adopt ®e
3 juin 2009 ;

- 1AS 32 amendée relatif a la classification des droits de souscription applicable au ler février
2010;

- IAS 39 «Instruments financiers i expositions éligibles a la comptabilit¢ de couverture »
amendée et applicable pour les exercices ouverts a compter du 1er juillet 2009, Cette norme a
®t ® adopt ®e par | 6 Useptanbre09r op®enne | e 15

Continuit® doéexploitation
Les comptes annuels ont ®t® ®tablis selon |l e principe de

présenté au tribunal de commerce de Paris ayant été accepté en date du 24 novembre 2005 (note 32.5).
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Périmétre et méthodes de consolidation

Périmétre

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers de Recylex SA et les comptes des
sociétés contrblées directement ou indirectement par le Groupe, les comptes des sociétés dont le
contrble est partagé par le Groupe et celles dont le Groupe détient une influence notable au 31 décembre
de chaque année.

Méthodes de consolidation

Les états financiers des filiales sont préparés sur la méme période de référence que ceux de la Société
mere, sur la base de méthodes comptables homogenes.

Tous les soldes intragroupes, transactions intragroupes ainsi que les produits, les charges et les résultats
|l atents qui sont compris dans |l a valeur comptabl e dbact
éliminés en totalité.

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce le contrble exclusif directement ou indirectement sont
intégrées globalement.

La participation du Groupe dans les co-entreprises contr6lées conjointement est comptabilisée selon la
m®t hode de | 6i nohnelig,rcaquiiinophquepde appsalidet ligne par ligne, dans les rubriques
correspondantes des états financiers consolidés, la quote-part des actifs, passifs, produits et charges de
la co-entreprise.

La participation du Groupe dans une entreprise associée est comptabilisée selon la méthode de la mise
en équivalence. Une entreprise associée est une entité dans laquelle le Groupe a une influence notable
et qui noest ni-enrepase fluiGroupa.l e ni une co

Résumé des méthodes comptables significatives

Présentation du bilan

Conformément a la norme IAS 1, le Groupe a choisi une présentation du bilan distinguant les parties
courantes et non courantes des actifs et des passifs.

La distinction des éléments courants des éléments non courants a été effectuée selon les regles
suivantes :

i les actifs et passifs constitutifs du besoin en fonds de roulement entrant dans le cycle normal de
| 6activit® socoorant»c, |l ass®s en ¢

iles actifs et passifs, hors cycl ecomrantsdald oddex plagitt at
et en actifs et passifs « non courantsé ddautre part, selon que | eur ®ch®a
déun an.

Conversion des comptes des filiales étrangéres

Les comptes consolidés sont présentés en euros qui est la monnaie fonctionnelle de | 6 ensembl e des
soci ®t ®s danse@bledespaigtésicdnsolidées faisant partie de la zone euro.

Conversion des opérations en devises

Les transactions libellées en monnaies étrangéres sont converties au cours en vigueur a la date de la
transaction. A la cléture, les créances et dettes en devises étrangéres sont converties au taux de cléture,
et | 6®cart de change | atent qui en r®sulte est inscrit au
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Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées™ | eur co%t hi storique, excluant

courant, diminué du cumul des amortissements et du cumul des pertes de valeur. Le co(t historique inclut

|l e co%t dbdacquisition ou | e co%t de productdisposer ai nsi que

de | 6i mmobilisation dans son |ieu et dans ses conditions
Léamorti ssement est calcul ® selon | a m®t hode | in®aire

(@] 5) (U w110 ] SRR SUPR 20 a 50 ans

Installations techniques, matériel et QULIIAgE ..........cccuvviieiieii e, 5a30ans

Autres immobilisations COrPOIElIES ... 3ail5ans

Les valeurs comptables des i mmobilisations corporelles f

indices de perte de valeur indiquent que la valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrée.

Une immobilisation corporelle est décomptabilisée lors de sa sortie ou quand aucun avantage

®conomi que futur nbest attendu de son wutilisation ou de
d®comptabilisation déun actif ptodud hat dd e@ssienuet la Vakeur di f f ®r enc
comptable de cet actif) est inclu dans | e compte de r ®sul
Les valeurs r®siduell es, dur ®es doéutilit® et modes dobéamo
nécessaire, a chaque cléture annuelle. De tels changements sont traités comme des changements
déestimati on conform@®ment ~ |l a norme | AS

La charge dbéamortissement des i mmobilisations corporell

catégorie des dotations aux amortissements.

Co%ts ddédemprunt

Les co¥%ts dbéemprunt sont comptabilis®s en charge de | 6exe

Subventions

Les subventions sont comptabilisées en déduction de la valeur brute des immobilisations corporelles
concernées et sont reprises en résultat au fur et a mesure de leur amortissement.

Goodwill
Le goodwi | acquis dans un regroupement doeritétampri ses es
| 6exc®dent du co%t du regr oup e meuGroupgd Gaesiajuste yaleirsettes s ur | a p

des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables. Aprés la comptabilisation initiale, le goodwill est
évalué a son colt diminué du cumul des pertes de valeur. Un goodwill doit étre soumis a des tests de
dépréciation chaque année ou plus frequemment quand des événements ou des changements de
circonstances indiquent qudil sbest d®pr ®ci ®.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilis®es ~ |
Lorsque leur durée dduti |l it ® est d®finie, Il es immobilisations i nci¢
déutilisation attendue par | e Groupe. Cette dur®e est d®t

des caractéristiques des éléments inclus dans cette rubrique.

Lorsque | eur dur®e doéutilit® est ind®finie, Il es i mmobilis
soumises a des tests annuels systématiques de perte de valeur.
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Un r®sum® des dur®es doéutilit® | es pl usincor@oreles dul e ment api
Groupe est présenté ci-dessous :

Licences de 10giCi€lS ..........coovviivieiieeiiiiiiiieiee e, Amortissement linéaire sur des durées de 1 a 10 ans
BIEVELS, B1C. ..ot Amortissement linéaire sur des durées de 10 a 20 ans

D®pr ®ci ation dbéactifs

Tests de dépréciation des actifs incorporels et des goodwills

Les goodwills et l es actifs incorporels © dur®e doéutilit
conformément aux dispositions de la norme IAS 36 « Dépréciation des actifs », au moins une fois par an
ou plus fréquemme n t soil existe des indices de perte de valeur

également soumis a un test de perte de valeur chaque fois que les événements ou changements de
circonstances indiquent que ces valeurs comptables pourraient ne pas étre recouvrables.

Lorsque les tests effectués mettent en évidence que la valeur recouvrable est inférieure a la valeur nette
comptable de | éactif (ou groupe dbacti fs), alors une pe
différentiel, imputée en priorité sur les goodwills.

Une perte de wvaleur comptabilis®e pr®c®demment est repr
estimations wutilis®es pour d®terminer | a valeur recouvr at
de | 6acti f e st tearudgnsa rvdle®rerecduvraliiea Cependant, les pertes de valeur

comptabilisées relatives a des goodwills sont irréversibles. Les pertes de valeur, et inversement les

reprises de perte de valeur, sont comptabilisées en résultat. Les dotations aux amortissements sont

®ventuell ement ajust®es afin que | a valeur comptable r®v
restant a courir.

Tests de dépréciation des immobilisations corporelles industrielles

Les immobilisations corptoreél eerfentel 6abpat doenl|l bappar
perte de valeur.

La plupart des actifs corporels industriels du Groupe ne
ind®pendantes des entr®es de tr®sorer i ectifg @&nCGoupes par dod
proc de ©° |l 6estimation de |l a valeur recouvrable de | d6uni

pertes de valeur.

Une perte de valeur est comptabilisée pour une unité génératrice de trésorerie, si, et seulement si, la
valeurrecouvr abl e de | dunit® est inf®rieure " |l a valeur compt

Les unités génératrices de trésorerie (UGT) sont définies conformément a la norme IAS 36. Le
management du Groupe a défini des UGT opérationnelles sur la base des entités juridiques du Groupe
tout en tenant compt e des-MétallGmbHaznt eétplamb)®s de | 6entit® Har z

La période couverte par les projections des flux de trésorerie est de cing ans avec une valeur terminale a

laquelle un taux de croissance de 1,5 % est appliqué. La valeur terminale est calculée selon la méthode

Gordon-Shapi r o. Le taux dobéactwualisation est d®t ermi n® sel on
capital (Weighted Average Cost of Capital = WACC).

Le test de perte de valeur consiste a comparer lavaleurnett e compt abl e de | édactif ~ sa v
qui est |l a valeur la plus ®l ev®e entre sa juste valeur d
La valeur dodéutilit® est obtenue en additionndasnde | es vale
|l 6utilisation de | b6actif (ou groupe dobdactifs) et de sa
cession correspond au montant qui pourrait °tre obtenu d

des conditions de concurrence normale, diminué des codts directement liés a la cession.

Actifs financiers

Les actifs financiers non courants comprennent les titres de participation des sociétés non consolidées,
les créances rattachées aux participations, ainsi que les avances et les dépéts de garantie donnés a des
tiers.
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Conformément a la norme IAS 39, les titres de participation des sociétés contrblées et non cotées qui ne

sont pas consolidées sont analysés comme des titres disponibles a la vente et valorisés a leur juste

valeur. Les pertes et gains latents sont enregistrés dans une composante séparée des capitaux propres.

En cas déindication objective dodédune d®pr®ciation de | 6ac«
durable de | a valeur de | 6 a estdorstptée en néseiltatd ®pvar@tonsade i on i rr ®v
juste valeur comptabilisées en capitaux propres sont « recyclées » au compte de résultat lors de la
décomptabilisation/cession des actifs concernés.

So6il nbexi ste pas de march® a®tihfodesed&®Poaleatai orne coaumrsu
utilisées. Quand une juste valeur ne peut étre estimée de maniere fiable au moyen de méthodes

do®val uati on admi ses, ces titres sont ®val u®s -~ |l eur co3
cumulées.

Les avances et dépbts de garantie sont des actifs financiers non dérivés a paiements déterminés ou

déterminables qui ne sont pas cotés sur un marché actif. De tels actifs sont comptabilisés au colt amorti

en utilisant |l a m®t hode du t lasupertesdsdrt com@abifisés er édulatc t i f . Les
lorsque les préts et les créances sont décomptabilisés ou dépréciés.

Les achats et ventes dobactifs financiers sont g®n®r al emen

Stocks

Les stocks et encours de production industrielle sont évalués au plus faible de leur codt de revient et de
leur valeur nette de réalisation.

Le colt de revient est déterminé selon la méthode du codt unitaire moyen pondéré. Ce codt de revient

inclut les colts de matieres et de la main-d 6 T u virree cdt e ai n s i-partgde faisringireaswle t e

production.
La valeur nette de r®alisation est |l e prix de vente esti
co¥%ts estim®s pour | dach vement et des co%ts n®cessaires

Clients et autres débiteurs

Les créances clients, dont les échéances sont généralement comprises entre 0 et 60 jours, sont

reconnues et comptabilisées pour le montant initial de la facture déduction faite des provisions pour

dépréciations des montants non recouvrables puis évaluées ultérieurement a leur colt amorti. Une

provision est constitu®e | orsqudil existe des ® ®ments o
mesure de recouvrer ces créances. Les créances irrécouvrables sont constatées en pertelor squdel | es

sont identifiées comme telles.

Pour deux filiales allemandes du Groupe, |l es contrats doc:
confor mPment aux dispositions juridiques de ces contrats.
ala soci ® ® do6éaffacturage ~ | eur valeur nominale. La tr ®:¢

versée sur les comptes bancaires. Les retenues de garanties prévues contractuellement par les
organi smes doaffacturage f hcgsu Les rconditipna généraled @uscontaati t r e s Cr ®e

déaffacturage pr®voient une garanti e contre I e risque
| 6organi sme d o0 adng racoursuiconaegle Soaését». Les créances cédées correspondant a
ces contrats répondant aux criteres de lanormelAS39 ont fait | 6objet ddédune d®compt

incidence significative sur le poste « Clients » et sur le poste « Emprunts et dettes ».

Pour les contrats ne répondant pas aux criteres de décomptabilisation de la norme IAS 39, le retraitement
de | 6affactur age edidnts» gstReor@yé dek eréanres cédées €t le poste « Dettes
financieres courttermeeé enregi stre | a dette contract®e aupr s de | 6®

Actifs non courants détenus en vue de la vente et passifs afférents

Conformément a la norme IFRS 5 sont considérés comme destinés a étre cédés les actifs non courants
qui sont disponibles a la vente et dont la vente est hautement probable et pour lesquels un plan de vente
des actifs a été engagé. Les actifs non courants considérés comme destinés a étre cédés sont évalués et
comptabilisés au montant le plus faible entre leur valeur nette comptable et leur juste valeur diminuée des
co¥%uts de vente. Ces actifs cessent do6é°tre amortis.
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Instruments dérivés de couvertures

Le Groupe est exposé au risque de variation des cours de métaux, en particulier du plomb et du zinc

(risque structurel). Lébexposition provient des ventes de
des matiecres secondaires (plomb issu du recyclage des batteries]
cours et sur des excédents de métaux récupérés dans les matiéres a traiter. Le Groupe utilise des

instruments dérivés sur métaux cotés au London Metal Exchange afin de couvrir ces risques. Ces

instruments dérivés sont qualifiés de couverture de flux de trésorerie.

Le Groupe est également confronté a deux principaux risques transactionnels liés aux prix des métaux :

e risque lié aux fluctuations des prix de métaux par rapport a ses engagements fermes non
comptabilisés découlant de contrats de vente ;
e risque lié aux fluctuations des prix de métaux contenu dans les stocks commerciaux @,
La plupart des transactions liées aux métaux utilisent les références du London Metal Exchange (LME). Si
le prix des métaux était constant, le prix payé par le Groupe pour ces matiéres premiéres serait transféré
au client, faisant partie du prix du produit. Cependant, pendant le délai de transformation des matieres
premiéres en produit, la volatilité du prix des métaux crée des différences entre le prix payé pour le métal
contenu dans les matieres premiéres et le prix regu pour le métal contenu dans les produits vendus au
client. Un risque transactionnel existe donc concernant la variation du prix du métal entre le moment ou le
prix de |l a mati re premi re achet®e est d®termi n® (p®ri ocf
de vente du produit fini est déterminé (période de cotation a la sortie).

Le Groupe a pour politique de couvrir le plus largement possible le risque transactionnel en utilisant
essentiellement des contrats a terme. Dans le cas ou une documentation sur la comptabilité de
couverture existe, ces instruments dérivés sont qualifiés de couvertures de juste valeur.

En | adbsckdune documentation concernant | a comptabilit® de
IAS 39, les instruments dérivés utilisés pour couvrir les risques transactionnels sur le métal sont
initialement et ultérieurement évalués a leur juste valeur. Les variations de juste valeur sont
comptabilisées en « Autres produits financiers » ou « Autres charges financiéres » au compte de résultat.

Le Groupe utilise principalement des contrats a terme et des options.
Comptabilisation des opérations de couverture

Le Groupe applique les principes comptables spécifiques de la comptabilité de couverture dans la mesure
ou il est démontré que les relations de couverture entre les instruments dérivés et les risques couverts

remplissent les conditions requises pourenper met tre | dapplication.

Une relation de couverture remplit |l es conditions requi
couverture si elle est désignée et documentée de fagon formalisée a la mise en place de la couverture et

sO6il est d@®@mortrn®Rreuesltaeddicace d s | dinitiation et de r

pour laquelle elle a été initialement mise en place. Les couvertures sont considérées comme efficaces
lorsque la compensation des variations de juste valeur ou de flux de trésorerie entre élément de
couverture et élément couvert se situe dans une fourchette comprise entre 80 % et 125%. La
d®monstration de | 6efficacit® des couvertures est conduit

Le Groupe identifieréo®t ®@mé®dt ®hentocoevert d s |l a mise e
documente formellement cette relation de couverture en identifiant la stratégie de couverture, le risque
couvert et |l a m®thode doé®valuation de | defficacit® de | a

ecouverture ala juste valeur :

il 6® ®ment couvert est r®val u® au titre du risqu
est évalué et comptabilisé pour sa juste valeur. Les variations de ces deux éléments sont
enregistrées simultanément en résultat opérationnel ;

(4) Le stock de plomb dans la fonderie principale du Groupe est divisé en : a) stock permanent; b) stock
commercial. Le Groupe fait face a des risques liés aux prix des métaux sur ses stocks. Ce risque est lié a la valeur de
marché du métal qui pourrait devenir inférieure a la valeur comptable des stocks. La politique du Groupe est de ne pas
couvrir le risque lié aux stocks permanents et de couvrir le risque lié aux stocks commerciaux.
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ecouverture de flux futurs de trésorerie :

i1 6® ®ment couvert ne fait | 6obj et dbdaucune rev
couverture est réévalué a sa juste valeur. En contrepartie de cette réévaluation, la part

efficace de variation de juste valeur attribuable au risque couvert est comptabilisée nette

déi mptt dans | es capitaux propres. Les montants
recycl ®s au compte de r®sultat |l orsque | 6®I ®ment
inefficace est maintenue dans le résultat de la période.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les dépbts a court terme comptabilisés au bilan comprennent les disponibilités bancaires,
les disponibilités en caisse et les dépbts a court terme ayant une échéance initiale de moins de 3 mois.

Pour les besoins du tableau des flux de trésorerie consolidés, la trésorerie et les équivalents de trésorerie
comprennent la trésorerie et les équivalents de trésorerie tels que définis ci-dessus, nets des concours
bancaires courants.

Emprunts portant intéréts

Tous les emprunts sont initialement enregistrés a la juste valeur du montant recu, moins les colts de
transaction directement attribuables. Postérieurement & la comptabilisation initiale, les emprunts portant

intéréts sont évaluésaucodtamor ti , en wutilisant | a m®thode du taux doin
Conformément a la norme IAS 3 2 , tout engagement de rachat déactions p
constatation doébun passif financier par pr ® auprirent sur |
de rachat actuali s®. Lorsque |l e prix de rachat est fixe,
futur.

Les normes IAS 27 « Etats financiers consolidés et individuels » et IAS 32 « Instruments financiers :

informations a fournir et présentatoné condui sent | e Groupe en | 6®tat actuel
engagements dbdachat des int®r°ts minoritaires fermes ou
contrepartie une réduction des intéréts minoritaires. Lorsque lavaleurdel 6 engagement exc de | e m
des intéréts minoritaires, le solde est comptabilisé en réduction des capitaux propres attribuables aux

actionnaires de Recylex S A . € chaque cl tture, la juste valeur des eng
est revue. La dette financiere correspondante est ajustée avec pour contrepartie une charge ou un produit
financier. Tout engagement de ce type donne |ieu " 1 dédenr

de rachat actualisé.

La fraction 7 moi nsancirésest présantéd enpassifeourane.s f i n

Provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque le Groupe, a la date de cléture, a une obligation Iégale ou

contractuelle ou implicite " | 6®gard dodédun teeqsbum®sul tant
sortie de ressources repr®sentative dbavantages ®conomiq
sans contrepartie au moins ®quivalente et que | e mont ant
fiable.

Lorsque le Groupe attend le rembours e me n t parti el ou total de | a provisiol
contrat ddbassurances, |l e rembour sement est comptabilis®

remboursement est quasi certain. La charge liée a la provision est présentée dans le compte de résultat
net de tout remboursement.

Si | 6effet de |l a valeur temps de | 6dargent est significati
avant impdt qui reflete, le cas échéant, les risques spécifiques au passif. Lorsque la provision est
actuali s®e, |l 6augmentation de | a provision |i®e ° | 6®coul

déemprunt .

Lorsque la provision est utilisée, la reprise de provision est comptabilisée au crédit du compte de charge

dans lequel a été enregistrée la dépense couverte par la provision. Lorsque la reprise de provision traduit

|l 6extinction du risque pr® u sans d®pense associ ®e, Il a r
dotation aux provisions.
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Les provisions constituées par le Groupe concernent principalement les travaux de remise en état ou de
dépollution des sites.

Concernant |l es sites en cours dbéexploitation, des provi si
identifi®s d s |l ors quobéune obligation | ®gale ou r®gl ement

Par ailleurs, des provisions pour remise en état des sites sont comptabilisées pour les sites abandonnés,
conformément aux obligations légales.

Les provisions comptabilis®es au titre de | a couverture
budget pr®vi si onnel ®t abl i avec des bureaux dbé®tudes sp®ci al
vigueur et des éléments techniques connus au moment de la réalisation des estimations. Ensuite, le

Groupe consulte des entreprises de travaux pour affiner le prévisionnel.

Les provisions |l i ®es au cycle nor mal déexploitation sor
courantes.

Avantages au personnel
Le Groupe constitue deux types de provisions :
- Les provisions pour médailles du travail

De telles provisions sont const i t u®es S i |l es r gl es |l ocal es (loi, r g
engagement a la charge du Groupe.

-Les provisions pour retraites et autres avantages post ®r

Selon les lois et usages de chaque pays, le Groupe accorde a ses salariés des régimes de retraite ou de
pr®voyance. En France, chaque employ® du Groupe b®n®fici
Allemagne, certains salariés bénéficient de régimes de retraite complémentaire.

Au-dela des régimes de base, les régimes peuvent étre a cotisations définies ou a prestations définies.
Régimes de base

Dans certains pays, et plus particulierement en France, le Groupe participe a des régimes de sécurité
sociale de base pour |l esquels | a char gesatonsdegaust r ®e dans
organi smes dOf£tat.

Régimes a cotisations définies

Les prestations versées dépendent uniquement du cumul des cotisations versées et du rendement des
pl acement s de <ces derni res. Ldengagement dusonGr oupe se
enregistrées en charge.

Régimes a prestations définies

La valorisation de | 6engagement du Groupe au titre de c¢
actuaires indépendants en utilisant la méthode « Projected Unit Credit ». Ces engagements sont évalués
sur |l a base déhypoth ses de mortalit®, de rotation du per

Les prestations futures probabilisées sont ramenées a leur valeur actuelle en utilisant des taux appropriés
pour chaque pays. lore sont téserminés dr actetenca auitanade rendement des
obligations émises par les entreprises de premier rang.

Ces régimes sont de différents types :
e rente: l es retrait®s b®n®ficient du versement doune
retraite (régime de retraite en Allemagne) ;
e capital en cas de départ a la retraite ou de départ du salarié (indemnités de fin de carriere
en France).

Des écarts actuariels se créent lorsque des différences sont constatées entre les données réelles et les

prévisionsef f ect u®es ant ®ri eurement, ou suite ~ des changement

débavantages post®rieurs ° | 6emploi, ces ®calkdgrainssont compt

et pertes r®sultant des chalnlgesneat sd@d®bhymptos hddesp Qrit eimac e
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gue |l orsqudoi wsdexkcadeateddD de | 6engagewmestalorsétaléasuf r acti on e
|l a dur ®e moyenne r®siduelle dobéactivit® des salari ®s conce

Transactions dont le paiement est fondé sur actions
Le Groupe utilise des instruments de r®mun®r ation sur bas

Des options dbachat et de sousoptponensetddiddacitomans (glan
accordées aux dirigeants et a certains salariés du Groupe.

Opt i oachat: d 6

La juste valeur des services re-us en contrepartie de | 06
définitive, par référence a la juste valeur desdites options a la date de leur attribution, et au nombre

déoptions pour liescgsebdbasqliesi tcioommdi des droits seront sat
ddéacquisition des droits. Pour proc®der ~ cette ®valuati
val orisation de type Black & Schol ess,lafjustmvdilauntotald a p®r i ode
ainsi d®t ermi n®e est ®tal®e de mani re | in®aire sur tout
guestion, |l e nombre doéoptions pour | esquelles |l es condit]
étant revu a chaque date de cl6ture. Cette dépense est constatée en charges de personnel par la

contrepartie ddédune augmentation des capitaux propres. Lo

recu par le Groupe est constaté en trésorerie par la contrepartie des capitaux propres.
Actions gratuites :

Les actions gratuites sont ®valu®es ~ |l eur juste valeur
charges de personnel, |l in®airement sur | a p®riode dbacqui
la date de maturité du plan).

Seuls les plans accordés aprés le 7 novembre 2002 et dont les droits ne sont pas acquis au 1% janvier
2005 sont évalués et comptabilisés selon les principes de la norme IFRS 2.

Contrats de location

Les contrats de location financement qui transférent en substance au preneur la quasi-totalité des risques

et avantages inh®rents ° la propri® ® de | dactif l ou® s
enregistrés en immobilisations a la juste valeur du bien loué ou, si celle-ci est inférieure a la valeur

actualisée des paiements minimaux, au titre de la location. Une dette financiere de méme montant est

constat®e au passif du bil an. Les loyers sont ventil ®s ¢
principaldeladet t e de mani re ° obtenir un taux doéint®r°t p®rio
passif. Les charges financieres calculées sur la dette sont enregistrées directement au compte de

résultat.

Les actifs faisant | 6obj ett adndourntei sl oscuart iloenu rf idnuarn®&ee ndebnutt isloin

Les paiements au titre des contrats de location simple sont comptabilisés en charges sur une base
Il in®aire jusqud”™ | 6®ch®ance du contrat.

Reconnaissance des produits des activités ordinaires

Les produits des activi t ®s ordinaires sont comptabilis®s l orsqudi l
®conomiques futurs iront ° | 6entit® et que | 6on peut ®val

Présentation du compte de résultat et principaux indicateurs financiers

Comme le permet la norme IAS 1 « Présentation des états financiers », le Groupe présente le compte de
résultat par nature.

Résultat opérationnel courant

Le r®sultat op®r ationnel cour ant i ncl ut | 6ensemble des p
activités du Gr ou p e, exception faite des produits et charges qu
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ponctuell es, tels que |l es effets du plan de conti

facon détaillée dans la note 18 des annexes.

Charges opérationnelles i contribution économique territoriale

nuati or

La loi de finances pour 2010, votée le 30d ®c e mbre 2009, a supprim® | 6assujett

fiscales fran-aises 7 |l a taxe professionnelle
économique territoriale (CET) qui comprend deux nouvelles contributions :

ila cotisation fonci re des entreprises (CFE) assi

Professionnelle ;

T la cotisation sur la valeur ajoutée des entreprises (CVAE), assise sur la valeur ajoutée résultant des
comptes sociaux.

Le Groupe comptabilise la taxe professionnelle en charges opérationnelles.

Dans | 6attente dOéune position d®finitive sur | e
comptable différent de celui de la taxe professionnelle. Ces deux nouvelles contributions seront donc
classées en charges opérationnelles, sans changement par rapport a celui retenu pour la taxe
professionnelle.

Autres produits et charges opérationnels

Cette rubrique est alimentée dans le cas ou un événement important intervenu pendant la période

compter

S e sur

traitemer
Groupeconsid re ° ce stade qubil néy a pas |lieu dbdéapplique

comptable est de nature ~° faussnrgpriseta | ecture de | a perfor
lIs incluent les produits et charges en nombre trés limités, non usuels par leur fréquence, leur nature ou

leur montant.

Résultat opérationnel

Le r®sultat op®rationnel inclut | 6ensemble degpe,produits

gue ces produits et charges soient r®currents ou qubdils r
Impots

Les actifs et l es passifs doéi mptt exigibles de | éexerci
mont ant que | bonvsdratoend payerc aupr s des administratior

les réglementations fiscales utilisés pour déterminer ces montants sont ceux qui ont été adoptés ou quasi
adoptés a la date de cl6ture.

Les imp6dts différés sont comptabilisés, en utilisant la méthode bilancielle du report variable, pour toutes
les différences temporelles existant a la date de cl6ture entre la base fiscale des actifs et passifs et leur
valeur comptable au bilan, ainsi que sur les déficits reportables.

Les imp6ts difféer ®s s on't ®val u®s aux taux doéi mp?tt dont | 6applica
comptes.

Un actif déimptt diff®r® nbdbest comptabilis® que dans | a I
de bénéfices futurs imposables sur lesquels la différence temporelle correspondante pourra étre imputée.

Les actifs doéimptts diff®®s sont examin®s “~ chaque date
recouvrement.

Résultat net par action

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résul t at net de | 6exercice at
actionnaires ordinaires de | 6entit® m re par | e nombre m
au cours de | 6exercice.

Le r®sultat dilu® par action est cal dhuabl®aueportearsdei sant | e
capitaux ordinaires de | 6entit® m re par | e nombre moyen
cours de | 6exercice plus | e nombre moyen pond®r ® dbéacti o!

conversion de toutes les actions ordinaires potentielles dilutives en actions ordinaires.
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NOTE 3. IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Les immobilisations corporelles, hors actifs destin®s ~ |

a) Immobilisations corporelles aux 31 décembre 2009 et 31 décembre 2008

31/12/2009 Valeurs Amortissements Pertes de
; ; s brutes cumulés valeurs Valeurs nettes
(en milliers dboé
Terrainsééééeéééeé 5405 (467) ) 4938
Constructionsééé 111 328 (86 723) ) 24 605
Installations matériel & outi | | a ¢ 211 283 (171 794) (5193) 34 296
| mmobilisations 5254 (94) T 5160
Autresééééééééécé 21 095 (17 228) i 3867
Total éééééeeéeece 354 365 (276 306) (5193) 72 866
31/12/2008 Valeurs ~Amortissements Pertes de
; ; A brutes cumulés valeurs Valeurs nettes
(en milliers dbé
Terrainseééeéeéeé 5 407 (464) T 4943
Constructionsééé 110 543 (81 026) (1 402) 28115
I nstall ations ma 212 539 (173 787) (6 533) 32219
| mmobilisations 4702 100 (200) 4702
Autreséééééééééé 20571 (15 149) i 5422
Total ééééeéeeéeece 353 762 (270 326) (8 035) 75 401

b) Variation des immobilisations corporelles entre le 1% janvier 2008 et le 31 décembre 2009

(en milliers dbéeuros) Valeurs nettes

Au 1% janvier 2008 valeur nette comptable aprés amortissement et perte de

77 384

172 L= O PP

INVESTISSEIMEINES ...ttt e e e e e e e e et e e e e e e e e annereeeas 14 694

Amorti ssement s..de..l.0eXEl.Cl.CBuaan. (10 578)

Pertes de valeurs sur la période ™ (5 405)

CeSSIONS €1 MISES AU FEDUL.....coiiieiiiii e e e (3641)

Reprise dbéamorti ss.eeme.n.t..s.ur..l.0.ex.e.r.c.i. 2 947

Autresééééééééééééééééécecéeeeéeeceeecécc

é

Au 31 décembre 2008 valeur nette comptable aprés amortissement et perte 75 401

0 VAIBUT Lottt e e e e ettt e e e e e e sttt e e aaeaaannees

INVESTISSEIMENTS ....iiiiiiiiiie ittt et e e sttt e e et e e s b e e e s sibeeeeanes 7 815

Amortissement s..de..l.0eX el Ci.Cln. (10 431)

Pertes de valeurs sur la période i

Cessions et mises au rebut................. (128)

Reprise dbéamorti ss.e.me.n.t..s.ur..l.0.ex.e.r.c.i. i

Autreséééééééééééééééééééeeeééééeécéé 209

é

Au 31 décembre 2009 valeur nette comptable aprés amortissement et perte 72 866

€ VAIBUI ..ttt s e e ettt e et eeennreeeas

(1) Concernant les actifs corporels de Norzinco SA et de Harz-Metall GmbH.

Les investissements comprennent notamment2,1mi | | i ons ddédeuros pour des mesures
déam®lioration de | 6outil de production de | a principale
GmbH), 12mi | | i on dobéeuros affo®re&anudtsi |” deédam®d s adgatdenbaeteries
pl ace de bennes sp®cialis®es dans | e but d 6nailim®!| i or er | a
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ddébeuros ont ®t ® investis pour |l 6extension de | a
mesures de rempl acer

Allemagn e . Dans | e segment

du zinc des

dans les trois usines de recyclage de zinc en Allemagne et en France a hauteur de 22 mi | | i ons

ont été effectuées.

c) Subventions liées a des immobilisations corporelles

Les subventions liées a des immobilisations corporelles sont présentées au hilan en déduction de la
val eur comptabl e de |l 6actif et g®n rent par cons®quen

débamorti ssement .

Les subventions obtenues proviennent de fonds de développement régionaux en Allemagne et ont été
déembauches

accord®es sous certaines

conditions

subventions comptabilis®es satisfo

remboursement.

d) Immobilisations acquises par voie de location financement

nt aux

. . A Valeurs . Valeurs

(en milliers dobéevl brutes Amortissements nettes
31/12/2009¢éééééeééééeéééeé 1656 (157) 1499
31/ 12/ 2008¢é¢éééeééeéeeceeece 2661 (1 816) 845
31/ 12/ p6e6éeéééééeéééecéé 2661 (1571) 1090
31/ 12/ 2006¢é¢éééeééeéeeecece 2600 (1 326) 1274

Les biens pris en | ocati

on financement

NOTE 4. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET GOODWILLS

sont pour

capacit

ddeur os

ou

cride res

doi

nv

doéat

| 6essent

i fs

Les immobilisations incor por el | es et |l es goodwill s, hors act
comme suit :
a) Immobilisations incorporelles et goodwills aux 31 décembre 2009 et 31 décembre 2008
31/12/2009 Valeurs Amortlssements Pertes de valeurs nettes
brutes cumulés valeur
(en milliers dbéeu
GoOodWIllS ... 792 (792)
Concessions, brevets, licences, etc... 8 860 (7 004) 1857
Total éééeéééeécéééeé 9 653 (7 004) (792) 1857
31/12/2008 Valeurs Amortlsse[nents Pertes de valeurs nettes
brutes cumulés valeur
en milliers doboeul
GoodWills ... 792 (792)
Concessions, brevets, licences, etc... 8 983 (6 865) 2118
Total ééééecéééécéééeé 9775 (6 865) (792) 2118
La perte de valeur comptabilis®e conc e rtréasererie Morzigomo d wi | |
SA qui est déprécié en totalité depuis le 1% janvier 2004 (675mi | | i er s ddeuros) , ai

Reinstmetalle Osterwieck GmbH (117 mi | | i er

b) Variation des actifs incorporels entre le 1% janvier 2008 et le 31 décembre 2009

s dbdbeuros) .
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Valeurs

(en milliers dbdéeuros) nettes
Aul®j anvier 2008, valeur nette comptable apr’ 1957
I nvesti ssement séééééeéeéeéééeéeeeeeeeeeeeeeeeeece 387
£cart dbacquisitionéééééééeécééecéeéeccéeeceecsd

Amorti ssements de | 0exerciceéééééééeécécééeecéeécsd (225)
Cessionséééééééééécéecéeéééécéeceecééeecececéecece ()
Reprises doéamorti ssement sur | dexerciceééééé 3
Au 31 décembre 2008, valeur nette comptable aprés amortissementetpert e de val 2118
I nvestissement sééééééééééééécéécéééeecececececd 32
£cart dobéacquisitionéééééééééééécéééeécecéeeéeeceé

Amortissements de | b6exerciceeéeeéeceéceeceecece (280)
Cessionsééééééeéééeéceceééeééeéeeéeceeeceeeceecececce (23)
Aut resééééééééééééééééééééééé. 10
Au3ld®cembre 2009, valeur nette comptable apr-r 1857

NOTE 5. TESTS DE DEPRECIATION

Indices de perte de valeurs

Au 31 décembre 2009 le Groupe a constaté des indices de perte de valeur sur les unités génératrices de

trésorerie (UGT) suivantes :
eActivité du « Zinc »

oUGT Harz-Metall GmbH

Dans | 6activit® du zinc, |l es ent it ®ecteun des

oxydes Waelz (HMG GmbH et Recytech SA) et du faible niveau des cours du zinc durant
le premier semestre 2009 (moyenne du 1% semestre 2009 : 990 euros par tonne). Au

deuxi me semestre 2009, |l a demande dobéoxaydes

fortement augmenté pour atteindre une moyenne annuelle de 1 179 euros par tonne.

Léentit® Norzinco SA a d®finitivement cess®

eActivité du « Plomb »

oUGT Weser Metall GmbH

Dans | 6activit® du pl omb, | a Allenrtagne a sopffert des f onder i e
di fficult®s dbébapprovi sionnement en mati res

plomb durant le premier semestre 2009 (moyenne du 1° semestre 2009 : 995 euros par
tonne). Malgré une forte augmentation des volumes a traiter au cours du deuxiéme
semestre 2009 et une augmentation des cours du plomb (moyenne annuelle 2009 : 1 225
euros par tonne), |l 6entit® nda pas pu attei

eActivité « Plastique »
oUGT C2P SAS

oUGT C2P GmbH
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sActivité « Métaux Spéciaux »
oUGT PPM GmbH
oUGT RMO GmbH

Le Groupe a effectué un test de dépréciation concernant ces UGT.

Tests de dépréciation

Pour réaliser ce test, le Groupe a comparé la valeur comptable de chaque unité génératrice de trésorerie
avec savale ur recouvrabl e, d®f i ni e comme ®tant Il a valeur Il a |
juste valeur nette des codts de cession.

Pour d®t er mi ner la valeur doutilit®, |l e Groupe utilise I
futurs estiméset ®t abl i s sur une dur ®e de cing ans et doune vale
pour extrapoler les projections de flux servant a déterminer la valeur terminale est de 1,5 %.

Le taux dobactualisation r et erestlp coltrmoygr®dordéréndurcapital | a val eur
aprés imp6ts du Groupe, qui est égal 2 10,17% (i nchang® par rappor tMétaux20038) . Po
Spéciaux » un colt moyen pondéré du capital spécifique a été calculé. Le taux calculé est égal a 10,9 %.

Le calcul du colt moyen du capital est basé sur :

eun taux sans risque correspondant © | a moyenne 1 ar
Beta sectoriel, débune prink ate doddwme eprdiememade h @i
spécifique de 2 % en ce qui concerne le co(t des capitaux propres ;

ed Oun s pr % ande qlieconBerne la détermination du codt de la dette ;

e t déun |l evier financier sectori el moyen en <ce (
composants.

Les hypotheses clés sur lesquelles le Groupe a fondé ces projections des flux de trésorerie futurs sont les
suivantes :

Activité plomb et zinc : Cours de métaux basés sur les prévisions disponibles les plus récentes pour la

période 2010-2012 (pour 2013 et 2014, un cours égal a celui anticipé par le marché pour 2012 a été

retenu) et pour le calcul de la valeur terminale. Le cours de change euro/dollar US utilisé pour calculer les

flux de tr®sorerie est calcul® sur |l a base ddébune analyse
le taux de change euro/dollar US (appréciation du dollar US en cas de baisse des cours de métaux cotés

en dollar US et dépréciation du dollar US en cas de hausse des cours de métaux).

Activité métaux spéciaux : Volume de ventes dans les activités germanium, arsenic et tellurure de
cadmium.

Activité plastique : Volume des ventes de polypropyléne.

Résultat des tests et dépréciations constatées

Le r®sul tat de ces tests a montr® qudil ndest pas n®
complémentaire des actifs de ces UGT ni a une reprise des provisions pour perte de valeur existantes.

Par ailleurs, il néy a pas dbéindicateur de baisse de | a v
de leur valeur comptable.

En ce qui c 0 n c Metall GmbiHzine} Gine ptavisian pour perte de valeur relative a des actifs

corporels industriels a hauteur de 26 mi | | i ons ddéeur os adé®hbg 2@08. hesrésultatu ®e au 31
du test indique une reprise de provision pour perte de valeur. En raison de la forte sensibilité des flux de

trésorerie de cette UGT aux variations des cours du zinc, de la forte volatilité des cours et de la difficulté a

réaliser des prévisions pour ceux-ci, le Groupe a décidé de ne pas reprendre cette provision.

En ce qui concerne | 6UGT El2és provisiord pourlperte deocvaleuraatativesra® s i d u
des acti s corporels induganirlildlosmn sdu 6@&nemwegs2009a@c®i3 1v e 2,6
indice d

f
e reprise de perte de valeur nbda pu °tre constat @
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La valeur nette comptable au 31 décembre 2009, aprés perte de valeur des actifs corporels industriels

test®s, sbanalyse comme suit
UGT UGT UGT C2P UGT UGT UGT
31/12/2009 Harz-Metall Weser SAS C2P GmbH PPM RMO
GmbH Metall GmbH GmbH
GmbH
(en millions dbdeu
Valeur brute des actifs industriels 38,9 108,8 6,6 57 61,9 3,4
Amortissements cumulés (32,2) (74,7) (4,0 3,1) (56,1) (0,5)
Perte de valeur (2,6) 0 0 (2,6) 0 0
Valeur nette des actifs corporels 4.1 34,1 2,6 0 5,8 2,9
Activité Zinc Plomb Plastique Plastique Métaux Métaux
Spéciaux  Spéciaux
Méthode de valorisation Flux de Flux de Flux de Flux de Flux de Flux de
trésorerie trésorerie trésorerie trésorerie trésorerie  trésorerie
actualisés actualisés actualisés actualisés actualisés actualisés
Les act i f sorazheo SA ont &€& déiantelés et sortis du bilan au cours du premier semestre
20009.
La valeur nette au 31 décembre 2008 des actifs testés se présente ainsi :
UGT UGT UGT UGT
31/12/2008 C2P GmbH Norzinco SA Harz-Metall RMO GmbH
GmbH
(en milloslons ddeur
Valeur brute des actifs industriels 5,7 5,3 37,6 3,4
Amortissements cumulés.................... (2,8) (2,2) (30,9) (0,4)
Perte de valeur........ccccooiieiiiieiinne, (2,6) (3,1) (2,6) 0
Valeur nette des actifs corporels 0,3 0 4.1 3,0
Activité Plastique Zinc Zinc Métaux
spéciaux
Méthode de valorisation Flux de Valeurs Flux de Flux de
trésorerie liquidatives trésorerie trésorerie
actualisés actualisés actualisés
Analyse de sensibilité :
Le Groupe a effectu® des analyses de sensilGTlaixt ® de |

hypothéses clés affectant notamment le calcul de la valeur terminale. Ces hypothéses clés sont
principalement le cours des métaux (zinc et plomb) et la parité de change euro/dollar US pris en compte

pour la valeur terminale.

Activité « Zinc » (UGT Harz-Metall GmbH) :
el a valeur r ec ouv r-Metal @mbld excetledsd) GEur ¢cbmptable @ de 3,7 millions

dbébeuros

¢ la moyenne du cours du zinc utilisée sur la période de projection est de 2 550 dollars US par tonne,
la moyenne de la parité de change euro/dollar US est de 1,46 sur la méme période. Le cours du
zinc utilisé pour la valeur terminale est de 2 080 dollars US par tonne, la parité de change

euro/dollar US est de 1,35 ;

el Gutilisation doéabvdoliare US par tam® A @arité deechalge euro/dollar US de
1,35 pour la valeur terminale uniguement méne a une égalité entre la valeur recouvrable et la

valeur comptable ;

el Gutilisation ddédune
2 080 dollars US par tonne pour la valeur terminale uniguement méne a une égalité entre la
valeur recouvrable et la valeur comptable.
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Activité « Plomb » (UGT Weser Metall GmbH) :

exc

el a valeur recouvrable de | 8UGT Weser Met anilibns GmbH
dbéeuros
e la moyenne du cours du plomb utilisée sur la période de projection est de 1 953 dollars US par
tonne, la moyenne de la parité de change euro/dollar US est de 1,46 sur la méme période. Le
cours du plomb utilisé pour la valeur terminale est de 1 730 dollars US par tonne, la parité de
change euro/dollar US est de 1,35 ;
el utilisation déaiédolars US par tomme ¥ panité deechardge euro/dollar US de
1,35 pour la valeur terminale uniquement mene a une égalité entre la valeur recouvrable et la
valeur comptable ;
el utilisation déune p aUS de®1,44d & cowshdunptpmb censtanb ded o | | ar
1 730 dollars US par tonne pour la valeur terminale uniquement méne a une égalité entre la
valeur recouvrable et la valeur comptable.
A)val eur nette comptable de | 6ensemble des actifs de | 6UGT incl
nettes aprés déduction des pertes de valeur et le besoin en fonds de roulement.
NOTE 6. ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS
Le Groupe estime que la valeur inscrite au bilan des actifs financiers non courants valorisés au colt ou au
colt amorti correspond a une approximation raisonnable de leur juste valeur. Les actifs financiers non
courants du Groupe sOHanalysent comme suit
enmiliersd 6eur os) 31/12/2009 31/12/2008
Actifs financiers disponibles & 1a VENte ...........ooccviiiiieeeiiiie e 93 700 93 700
Créances rattachées a des participations.. . 150 608 150 608
629 579
333 333
Actifs financiers avant depréciation ............cccevviieeeiiiiee e 245 270 245 220
(D=7 o1 (=Yl L= o o PP PPPPPTIN . (244 423) (244 422)
ACLIfS fiNANCIErs NON COUTANTS.........cuiiiiiiiiiiiiiiiie e 847 799
Les actifs financiers disponibles a la vente sont principalement constitués des sociétés non consolidées
détenues a plus de 50 % par le Groupe. Les principales caractéristiques des sociétés non consolidées
détenues a plus de 50 % par le Groupe sont présentées dans le tableau suivant :
Valeur Valeur
Localisation comptable comptable
. . . juridique des titres des titres
(en milliers dbdéeuros)
au au
31/12/2009 31/12/2008
Metaleurop Nord .........ccccvveeeeninnns Paris 59 510 59 510
Metaleurop International Finance . Amsterdam 253 253
Pefarroya ESPagne .........coveeeiiiiiiiieiee et e e Carthagene 33872 33872
ME Trade ESPafia ........c.ccoeeiiiiieiiiiiic e Madrid 64 64
Pefarroya Utah ... e e e e e £tat d 1 1
Valeur brute des actifs disponibles a la vente.........c..ccccccvennee. 93 700 93 700
Moins : Provision pour perte de valeur..........cccccvviieeeieiiiiieneennn. (93 700) (93 700)
Valeur nette des actifs disponibles a lavente...................... 0 0
Les sociétés Metaleurop Nord SAS et Pefiarroya Espagne en liquidation judiciaire ne sont pas
consolidées au 31 décembre 2009, conformément a la norme IAS 27-21. Le montant des titres de
participation correspondants est entierement déprécié.
Les créances rattachées a ces participations pour un montant de 150608 mi | | i er s déeuros

dépréciées a 100 %.
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